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Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

lzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .\,:3./.LQ../.2.Q.‘«Starihinde
onaylanmstir.

Ortakligimizin ¢ikarilmig sermayesinin  10.080.000 TI.’den 16.128.000 TL’ye
¢ikarilmas1 nedeniyle artirilacak 6.048.000 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimizin ve halka arzda safigsa aracihk edecek Bizim Menkul
Degerler A.S.’nin www.balatacilar.com ve www.bmd.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Ynda (kap.gov.tr) yayimlanmistir, Ayrlca
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede
ve izahnamenin eklerinde yer alan yanlis, yanmiltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢el sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasy halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihraggimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ozetin vamltici,
hatali veva tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak lizere, sadece Gzete bagh olarak
ilgililere__herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez Bagimsiz denetim,

derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar:
raporlarda yer alan yanbs, yamltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumiudur,




ICINDEKILER

[zahnamenin Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler

Ozet

Bagimsiz Denetciler

Risk Faktorleri

fhrager Hakkinda Bilgiler

Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler

Grup Hakkinda Bilgiler

Maddi Duran Varliklar Hakkinda Bilgiler

Faaliyetlere ve Finansal Duruma Iligkin Degerlendirmeler
{hragginin Fon Kaynaklar:

Egilim Biigilert

Kar Tahminleri ve Beklentileri

idari Yap1, Yonetim Organlan ve Ust Diizey Yoneticiler
Ucret ve Benzeri Menfaatler

Personel Hakkinda Bilgiler

Ana Pay Sahipleri

{liskili Taraflar ve lliskili Taraflarla Yapilan Islemler Hakkinda
Bilgiler

Diger Bilgiler

Onemli Sézlesmeler

ihragginin Finansal Durumu ve Faaliyet Sonuglari Hakkinda Bilgiler
{hra¢ ve Halka Arz Edilecek Paylara [liskin Bilgiler
Halka Arza [liskin Hususlar

Borsada Islem Goérmeye lliskin Bilgiler

Meveut Paylarin Satisina {liskin Bilgiler 1le Taahhiitfer
Halka Arz Geliri ve Maliyetleri

Sulanma Etkisi

Uzman Raporlart ve Uglincti Kigilerden Alan Bilgiler
Incelemeye Agik Belgeler

Paylar Ile Ilgili Vergilendirme Esastar

Ekler
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AR-GE 1 Aragtirma ve Gelistirme

Azimlent A.3 : Azimlent Esham-1 Has(AS)
Balatacilar/Balatacilar . Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
AK./Sirket/Ortaklik/Ihragg

Berka A.S. . Berka Balata San. ve Tic. A.S.
BIST / BIAS : Borsa Istanbul A.S.

BMD : Bizim Menkul Degerler A.3.

BSMYV : Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
CED 1 Cevresel Etki Degerlendirmest
BALAT : Balatacilar Paylarin Borsa Islem Kodu
GVK . Gelirler Vergisi Kanunu

KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV : Katma Deger Vergisi

KVK : Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Sip :  Serbest Islem Platformu

SPK : Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn : Sermaye Piyasas: Kanunu

T.S.E. :  Tark Standartlars Enstitlisi

TTK : Tirk Ticaret Kanunu

TUBITAK . Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
TUIK . Turkiye Istatistik Kurumu

VUK 1 Vergi Usul Kanunu

1. BORSA GORUSU:

Yoktur,

1I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir?, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen geiecege
yonelik agiklamalar igermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaym taribindeki ongoriileri  ve bekientileri
gostermektedir. Birgok faktér, ihrageimin  gelecege yonelik ac¢iklamalarmin
tngoriilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol acabilecektir.”




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu izahname
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kistmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul dzenin gosterilmis oldufunu beyan

ederiz.

Ihrace 5
Balataciiar Balatacilik Sanayi ve Ticaret A.S. SO"““}E‘“ Oldugu
1S1m:
13/10/2015
Mehmet Omer AKAD Orhan SASIRT
Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
[ZAHNAMENIN
\y TAMAMI
L.
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug Sorumiu Oldugu
Bizim Menkul Degerler A.S. Kisim:
13/10/2615
Resat KARABIYIK Fatma SELCUK
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
/{ iZAHNAMENIN
i TAMAMI




2. OZET
Bu béliim izahnamenin dzeti olup, sermaye piyasasi araclarina iligkin yatirim kararlari
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.  ihracaya iliskin Bilgiler
2.1.1. hraccinm ticaret iinvam

Balatacifar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi

2.1.2. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, thrag¢inin kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

Hukuki Statiisii :  Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat :  T.C. Kanunlar:

Kuruldugu Ulke :  Tiirkiye Cumhuriyeti
Telefon ve Faks Numaralari : 0(232) 87703 95-96- 0(232) 877 63 97
Internet Adresi :  www balatacilar.com

2.1.3. izahnamede finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini

de icerecek sekilde ihrage1 faaliyetleri ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Ortaklik otomotiv yan sanayi sektoriinde faaliyet gostermekiedir, Otomotiv yan sanayi
sektiriinde fren balatasi tiretimi ve satis1 esas faaliyet konusudur. Hareket halinde olan her arag
gibi, makine ve cihazlar da yavaslamak, durmak ve sabitlenmek zorundadir. Bu da fren
sistemleri ile miumkiindir. Fren sistemlerinin yavaslama, durma ve sabitleme pargasi
balatalardir, Ornek olarak sanayide kullanilan eksantrik presler, ddkiim potalar1, metal dévme
presleri, balata kullanan bazi orneklerdir. Tarim makinalari, matbaa makinalar, vingler,
asansérler, is makinalar, sondaj makinalari (petrol, termal, buhar, dogal gaz), tren ve metrolar,
ucak gibi hava tagitlari, gemi vingleri, askeri tagiyicilar ve tanklar muhtelif dzelliklerde balata
kullanmaktadiriar.

Bu sebeple balata kullanimi ve pazari hemen hemen tiim sektrlerdir. Ancak farkll amaglar igin
kullamlan balatalarm formiilasyon ozellikleri, tiretim teknolojisi farklilik gstermekte ve bu
amaglara yonelik yatwimlarin yapilmasmi, bilgi birikimini ve stirekli AR-GE ¢alismalarini
zorunlu kilmaktadir.

Yukarida agiklanan bilgiler dikkate alinarak ortakiik ticari arag balata pazarini hedef pazar olarak
belirlemis bulunmaktadir. Ticari arag pazari, kamyon, tir, otobiis, midibilis, kamyonet pazari
olup, endiistriye! balata pazari ve ig makinalari pazari alternatif hedef pazarlar olarak belirlenmis,
pazartama stratejileri bu hedefler dogrultusunda sekillendirilmistir.

TUIK verilerine gore 2012 yih balata ithalat 232.640.769 USD olarak gergeklesmistir. Sirketin
ticari ara¢ balata pazarinda, pazar paymin % 10 civarinda oldugunu tahmin edilmektedir. Bugline
kadar vasal diizenleme olmadigt igin shakkinda bilgi ve veriler sadece TUIK
kaynaklarmna bagli yapilan tahminlerdir.




Sirketin ana faaliyet konusu yanminda her nevi balata imali, ithali, yurtigi satis ve yurtdisi
ihracidir. Sirketin esas stzlesmesinin amag ve konu baslikl 3. maddesine gére ise “Balata, imal,
ithal ve ihracat1 ile her tiirlil ticareti, Balata imalati, montaji ve ticaretinde kullanilan her tiirlt
makine, alet edevat ve yedek pargalarin imalati, ticareti, ithalat ve ihracats, kara, deniz, hava
nakil vasitalari ve is makinelerinin yedek pargalarinin imalaty, ticareti, ithalat ve ihracatidir.”

Sirket kendine ait BESYILDIZ markas: ve Berka A.$.’den kiralanan, ERKA ve SAFETEKS
olmak iizere 3 marka adi altinda tiretim ve satisint yapmaktadir.

Sirket driinlerini yurtiginde sirket biinyesinde calisan plasiyerler ve ana bayilikler ile
yapmaktadir. Sirketin Tiirkiye genelinde 2015 yili itibariyle toplam 17 adet ana bayisi
bulunmaktadir. Bu ana bayiliklerin 7 si ayni zamanda sirket ortagimizdir. Bayilikler haricinde
sirketin ticari iliskisi olan ve ayni zamanda ortakl1g1 bulunan miisteri sayis1 37°dir.

Sirketin son 3 yila ait net satiglari agagida yer almaktadir:

NET SATISLAR

(L) 30.06.2015 Yo 31.12.2014 % 31.12.2013 %o 31.12.2012 Yo

Kampana Fren Balatas

4.372.632

49,16%

6.920.340

52,76% 6.611.698( 53.87% 7.439.175| 58,15%

P cai

Disk Fren Balatast 4.131.283 46,44% | 5.249.2421 40,02% 4426157} 36,06% 3.597.999( 128,13%
Fiber Debriyaj Balatas 162.570 1,E5% 245.339 1,87% 230.732 1,88% 347.412 2,72%
Diger Satiglar 288.542 3,24% 700.970 5,34% 1.004.290 8,18% 1.408.03¢ | 1101%
TOPLAM 8.895.027 100 13.115.891 100 12.272.877 100 12.792.616 100

Konuya iliskin ayrmtil bilgi izahnamenin 6. Béliimiinde yer almaktadir.
2.1.4. ihracciyr ve faaliyet gbsterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

isbu izahnamenin 4. boliimiinde yer alan ortakliga ve bulundugu sektdriine iliskin riskler disinda,
Ortaklik faaliyetlerini onemli &lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
yiikiimliilitkler veya olaylar yoktur.

Konuya iliskin ayrintth bilgi izahnamenin 11. Bsliimiinde yer almaktadir.

2.1.5. Ihraccinm dahil oldugu grup ve grup i¢indeki konumu hakkinda bilgi
Sirket ve asagida yer alan bagh ortakligs birlikte bir grup olugturmaktadir.

Firma Unvam istigal Konusu Istirak Oran:
Berka Balata Sanayi ve Ticaret A.§.  Balata imalati ©653,22

Konuya iligkin ayrintil bilgi izahnamenin 7. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.6. [hraccni ortakhk yapisi

Ortakligimizin 10.080.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakk1
icindeki dogrudan ve dolayh pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve tutart
Ali Cakiroglu isimli ortak igin 2.336.580,26 TL ve %23,48, Bes Yildiz A.3. isimli ortak
icin 1.290.600 TL ve %12,80, Mehmet Omer AKAD isimli ortak i¢in 587.500 TL ve
%5,83 tlir. '

Ortakhigimizin - meveut  sermayesini  temsil eden paylarda grup ve imtiyaz
bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnam Himiinde yer almaktadir.

VLR




2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar:

BAGIMSIZ BAGIMSIZ DgNAg‘ihﬁ]%N BAGIMSIZ BAGIMSIZ
DENETIMDEN | DENETIMDEN | ™% op oy DENETIMDEN | DENETIMDEN
GECMIS GECMIS 31132013 GECMIS GECMIS
30.06.2015 31.12.2014 e 31.12.2013 31.12.2012
(Diizeltme)

Dinen Varliklar 21.023.918 18.625.993 18.169.002 19.975.674 17.916.173

-Nakit — ve  nakit 23.921 306,248 30.718 30.718 86.691
benzerleri

-Ticari Alacaklar 9.999.071 7.678.147 8.066.641 8.612.708 8.759.086

-Stoklar 8.213.773 8.092.934 7.798.151 8.740.031 5.428.614
Duran Varliklar 11.139.682 11.003.013 $.720.614 8.159.288 7.334.046

-Maddi Duran| 4 58575 10.412.304 7.827.512 7.730.326 5,990,596
Varliklar

~Yatirim Amach
Gayrimenkuller
Aktif Toplami 32.163.600 29.629.006 26.889.616 28.134.961 25.250.219
Kisa = Vadeli| 5415826 15.437.830 15.729.749 15.134.813 14.175.900
Yitkiimliliikler

-Finansal Borglar 7.519.968 7.626.057 6.390.673 6.390.673 5.183.490

_Ticari Borglar 5.983.553 4.492.056 5.317.774 5.190.182 5.490.933
Uzun — Vadeli| 504 460 6.601.643 3.593.545 3.590.653 6.144.865
Yiikiimliiliikler

-Finansal Borglar 3.115.497 2.474.530 1.654.335 1.654.335 1.059.645
Ozkaynaklar 7.496.614 7,589,533 7.566.322 9.409.496 4.929.454
a) Ana
Ortakhga Ait|  6.227.596 6.357.503 6.453.584 8.085.632 4.929.454
Ozkaynaklar
b) Azmliks 060 018 1232.030 1.112.738 1.323.864 0
Paylan
Briit Kar/Zarar 2.363.408 2.690.691 2.502.840 2.524.505 3.297.929
Faaliyet Kar/Zararn 699.439 -481.786 70.653 28.780 411.819
Siirdiiriilen
Faaliyetler ~ Dénem -136.079 2.029.074 -1.145.006 -1.120.955 364.632
Kari/Zaran
Dinem
Karmin/Zararinin
Daplim

- Azinhk Paylan 36.988 -208.285 -33.499 96.997 0

- Ana Ortaklik| 95 o6q -1.820.789 111,507 -364.632
Paylan
Pay Bagma| 4 60900 -0,09032 -0,05513 -0,12080 20,0904
Kazanc/Kavyip

19 Eéim 2013
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2.1.8. Segilmis proforma finansal bilgiler

Yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 20. béliimiinde yer almaktadir.

2.

1.9, Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur,

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 12, béliimiinde yer almaktadir.

2.1.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina

sart olusturan hususlar hakkinda aciklama

Y oktur.
Ancak sirketin 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi
baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulugu
31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 10.03.2014 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu goriis bildirilmistir,

2014 yilma iligkin Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM AS$ denetimi sirasinda
karsilastirtlabilirligi saglayabilmek amaciyla tesbit edilen hatalar ve simiflandirmalar geriye
ydnelik olarak diizeltilmis; 31.12.2013 tarihli finansal tablolar yeniden diizenlenmistir.

1 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar da asagida gériilecegi lizere karsilastirilabilirligi saglamak
amactyla siniflandirmalar ve yeniden diizenlemeler yapilmugtir:

FINANSAL DURUM TABLOSU Diizeltme Sonrast | _Diizeltme Oncesi FARK
Onceki Donen Onceki Donem|  Onceki Dinem
31.Ara.13 31.Ara. 13 31.Ara.13
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.718 30.718 -
Ticari Alacaklar 8.060.641 8.612.708 (546.067)
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 999.370 339.300 660.070
-I$igkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.067.271 8.273.408 (1.206.137)
Diger Alacaklar 290.131 810.963 (520.832)
-jliskili Taraflardan Diger Alacaklar 290.131 92.292 197.839
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 718.671 (718.671)
Stokiar 7.798.151 8.740.031 (941.880)
Pesin Odenmis Giderler 1.906.670 - 1.906.670
Cari Dénem Vergisiyle Hgili Varlikiar 3.147 - 3.147
Diger Dénen Varliklar 73.544 1.781.253 (1.707.709)
Diger Alacaklar 179.289 20.190 159.099
-fliskili Taraflardan Diger Alacakiar 13.760 - 13.700
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 165.589 20,190 145.399
Maddi Duran Varhiklar 7.827.512 7.730.326 97.186
Maddi Olmayan Duran Varliklar 44.339 214.202 {169.863)}
-Serefiye 36.249 - 36.249
-Diger Maddi Olmayan Duran Varhktar 8.090 - 8.090
Pesin Odenmis Giderler 400 - 400
Ertelenmis Vergi Varhg 669.074 194.170 474.904
Diger Duran Varliklar - 400 {400)
TOPLAM VARLIKELAR 26.889.616 28.134.962 {(1.245.346)
Kisa Vadeli Borglanmalar 6.390.673 6.390.673 -
Ticari Borglar 5.317.774 5.190.182 127.592
-Iligkili Taraflara Ticari Borglar - - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar L 5.317.774 5.190.182 127.592
(ahsantara Saglanan Faydalar Kaps.Borgla » 392689 - 392.689
N . 1)50.953 284.203 766.750




-Higkiii Taraflara Diger Borglar

1.050.953

766.750

-iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 284.203
Ertelenmis Gelirler 2.378.528 - 2.378.528
-liskili Tarafiar Ertelenmis Gelirler 106.392 - 106.392
-Iliskili Olmayan Taraflar Ertelenmis Gelirler 2.272.136 - 2.272.136
Dénem Kar1 Vergi Yikimiiiligii - - -
Kisa Vadeli Kargihklar 199.132 - 199.132
-Caliganlara Sag.Fayd.Iliskin Kisa Vad. Kars. 141.964 - 141.964
-Diger Kisa Vadeli Kargilik!far 57.168 - 57.168
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiltikler - 3.269.754 (3.269.754)
Uzun Vadeli Borglanmatar 1.654.335 1.6534.335 -
Ticari Borglar 22.891 - 22.891
-Niskili Taraflara Ticari Borglar - - -
-fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 22.891 - -
Diger Borglar 1.125.121 1.217.413 (92.292}
-iligkili Taraflara Diger Borglar 1.125.121 1.217.413 -
-Iiiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 791.198 718.903 72.293
-Calisanlara Sag. Fayd.lliskin Uzun Vad. 791.198 718 905 )
Kargihklar
-Diger Uzun Vadeli Kargiliklar - - -
Odenmis Sermaye 10.080.000 10.080.000 -
Sermaye Diizeltme Farklan 235912 2353912 -
Paylara Iliskin Primler Iskontolar 441.055 441.055 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 1.912.872 2.630.279 (717.407)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 74.424 192.113 (117.689)
Gegniis Yillar Karlari/Zararlar (5.179.172) (4.275.774) (903.398)
Net Dénem Kari/Zarari {1.111.507) {1.217.952}) 106.445
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.112,738 1.323.864 (211.126}
TOPLAM KAYNAKLAR 26.889.616 28.134.962 {1.245.346)
GELIR TABLOSU Diizcltme Sonrast | Diizeltme Oncesi FARK
Onceki Donem Onceki Dénent Onceki Dionens
01.01.2013- 01.01.2013- 01.01.2013-
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
Hasilat 12.272.877 11.987.007 285.870
Satislarin Maliyeti (+) {9.770.037) (9.462,502) {307.535)
Briit Kar/Zarar 2.502.840 2.524.505 (21.665)
Genel Yénetim Giderleri (-) (1.603.147) {1.470.969) (132.178)
Pazarlama, Sati ve Dagitim Giderleri {-} {1.290.609) (1.588.450) 297.841
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 922.411 6604.665 257.746
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-} (460.840) (100.970) (359.870)
Esas Faalivet Kart/Zaran 70.655 28.781 41.874
Finansman Gelirleri - 547.707 (547.707)
Finansman Giderleri (-} (1.371.517) (1.772,738) 401.221
Siirdiiriiden Faalivetler Vergi Oncesi Kary/Zarar (1.300.862) {1.196.250) {104.612)
Dénem Vergi Gideri/Geliri - - <
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 155.856 75.296 80.560
Siirdiiriilen Faaliyetler Dinem Kar / Zarari (1.145.006) (1.120.954) (24.052)
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/ Zarar) - - - -
Donem Kari/ Zaran (1.145.006) (1.120.954) (24.052)
Dénem Kar Zararimin Dagihm (1.145.006) (1.120.954) (24.052)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar (33.499) 96.997 (130.496)
Ana Ortaklik Paylan (1.111.507) (1.217.952) 106,445
Kar/Zarar OlarakYen.Simflandirilmayacalg %, (225.500) - {225.500)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 0.506) (1.120.954) (249.552)




Toplam Kapsamh Gelirin Dagilam {1.370.506) {1.370.306)

Kontrol Gitcii Olmayan Paylar (33.499) - (33.499)
Ana Qrtakhik Pavian (1.337.007) (1.337.007)

2.1.11. Isletme sermayesi beyan:

Sirketin  30.06.2015 tarihi itibariyla ddnen varhk toplamn 21.023.918 TL, kisa vadeli
yitkiimliiliikleri 17.512.826 TL olup, net isletme sermayesi 3.511.092 TL’ dir. Sirket’in cari
yiikiimHiliklerini karsilamak tzere 12 ayhk bir donem icin veterli igletme sermayesi
bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintil: bilgi izahnamenin 10.4 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.1.12. Yénetim kurulu éiveleri hakkinda bilgiler

Ad1 Soyadh Girevi Son 5 Yilda ihracgida | Gorev Siiresi Sermaye Pay1
Ustlendigi Gorevler /
Kalan Girev
Siiresi (TL) (%)
Adil § Yonetim Yénetim Kurulu Bagkant 30.04.2014 | 20314 0,20
SEMERCIOGLU | Kurulu Bagkarn tarihinden
itiaren 3 yil/1
yii 6 ay
Mustafa Yonetim Yénetim Kurulu Baskan 3212;31(()11:; 78.163 0,78
YAMAN Kurulu Bagkan Yardimeast . -
itiaren 3 yil/1
Yrd
yil 6 ay
Hakki Yonetim Yénetim Kurulu Uyesi 3&2:&3; 21.170 0,21
AKDOGAN Kurulu Uyesi . N
itjaren 3 yil/1
vu 6 ay
Mehmet Omer Y dnetim Ortak 3&3?}5}2& 587.500 5,83
AKAD Kuruiu Uyesi itiaren 3 yil/1
yif 6 ay
Co y 30.04.2014
fsmail Bagimsiz - tarihinden - -
TURKMEN Yénetim . -
. itiaren 3 y1l/1
Kurulu Uyesi
yil 6 ay
- 30.04.2014
Orhan SASIRT Be{gxm‘sw - tarihinden - -
Yonetim itiaren 3 yil/1
Kurulu Uyesi Y
yvil 6 ay

Konuya iliskin ayrintil: bilgi izahnamenin 13.1.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.13. Bapimsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

30.06.2015 donemi Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM
AS

Adres: Merkez Mah. Kocamansur Sokak Safak Apt.No:123/5 Sisli-ISTANBUL
Sorumlu QOrtak Bagdenetgi: O.Faik YH% PN
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2014 yili i¢in Bagimsiz Denetim Firmasr: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM AS
Adres: Merkez Mah.Kocamansur Sokak Safak Apt.No:123/5 Sisli-ISTANBUL
Sorumlu Ortak Bagdenetci: O.Faik YILMAZ

2013 yih i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Mega Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim
A

Adres: Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalart No:35-37 Kusikli- Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi: Abdulvahap BALKAYA

2012 yili i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Aktif Global Uluslararast Bagimsiz Denetim
AS*

Adres: Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalar1 No:35-37 Kisikh- Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi: Abdulvahap BALKAYA

*Sirket 2013 yilinda unvan degisikligine giderek Mega Global Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S. ad1 altinda hizmet vermeye devam etmisgtir.

2.2. 1hrag Edilecek Paylara iliskin Bilgiler
2.2.1.1hrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligin 10.080.000.-TL tutarindaki meveut sermayesi;
- 6.048.000TL tutarindaki kismt nakit karsiligy,
artinlacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklar kisitlanmamus olup, meveut ortaklarumizin
%60 oraninda veni pay alma hakkr bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.2.2.Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligimizin meveut ¢ikarilms sermayesi 10.080.000 TL olup, beher paymnin
nominal degeri 0,5 TL (50 Kurus)’dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar
Kardan pay alma hakk: (SPKn madde 19):
Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19)

Riichan Hakki (TTK md. 461, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn
md.18)

Tasfiye Pay1 Hakks (TTK md. 507)

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527)
Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407,409)

Qy Hakk: (TTK md. 434,435,436)

Bl!gl Alma Hakks (SPKn md.14, TTK md 437)




Iptal Davasi Agma Hakk: (TTK md. 445-451, SPKn md. 18)
Azlik Haklart (TTK md. 411, 412,439}
Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438)
Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24)
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md.27)
Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 21.5 no’lu maddesinde yer almaktadar.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii Kisitlayict
veya pay sahibinin haklarm kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi

Ortakhifimizin halka arz edilecek paylarinin tzerinde, paylarin devir ve tedavilint kisitlayics
veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel ofacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

2.2.6.Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihraggimin sermaye piyasast
araglarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gérmedigine veya bu
hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Sirket paylar1 13.08.2012 tarihi itibariyle BIST Serbest [slem Platformu’nda islem g&rmektedir.
Sirket paylarmmn borsa iglem kodu BALAT dir.

Sermaye artinminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarimin kullandirilmaya bagladigs 1
inci giin itibariyle Borsa [stanbul A.$. de islem gérmeye baslarlar.

2.3. Risk Faktérleri
2.3.1.ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Miisteri tercihlerine iliskin talebin dogru tahmin edilemedigi durumda, piyasaya dogru triinlerin
siiriifememesi ve bunun sonucunda miisteri ile olan iliskilerin olumsuz etkilenebilmesi olasihiklar
dahilindedir. Bu durum {iretim faaliyetlerini ve satig gelirlerini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket misterilerinin - bir kismunin - &deme  glictindi  kaybetmesi  sonucu faalivetlerini
etkileyebilecek finansal sikinti yasayabilir. Bu da ek finansman ihtiyaci doguracagmdan sirketin
finansa! durum ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir '

Uretimde yasanabilecek yanlis ve gereksiz stoklama, satislart zorlayabilecedi gibi miisterilerin
iirlinleri tercih etmemesine neden olabilir. Bu durumda satiglarm azalmasina yol acarak karliligi
olumsuz etkileyebilir.

ithal hammadde kuflanimi ve pesin hammadde alimlarimin agirlikta olmasi, finansman
yetersizligi nedeniyle gerekli hammaddelerin temin edilememesine ve iiretimin yavastamasina
neden olabilir.

Ortaklik, karliigin siireklilizi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Sirket iiretim ve satislarmi agirhkli olarak “ERKA™ marka adi altinda yapmaktadir. Ancak
“ERKA” markast Berka A.S.’ye aittir. Bu markanin kullanumi igin her iki taraf arasinda marka
kullanim sdzlegsmesi imzalanmstir. Sézlesme sinin 15.04.2024 tarihi itibariyle bitmesi ya da
Berka A.S’nin marka kullandirmindan va, trde bu durum sirket faaliyetleri agisindan
risk teskil eder. \
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Sirketin 2015 yilinm ilk 6 ayinda toplam satislart 1.121 ton’dur. Bu satislarm 477 tonu Berka
A.S triinlerine aittir. "ERKA” markasmin piyasada bilinen ve tercih edilen bir marka olmasi
nedeniyle sézlesmenin bitmesi ya da Berka A.$’nin marka kullandirimindan vazgegmesi
durumunda sirketin tiretim ve satislarinda %43 oraninda kayp yasanabilecektir. Bu durum sirket
faaliyetlerini 8nemli derecede olumsuz etkileyecektir.

2.3.2.Thracemm icinde bulundugu sektire iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
Ortakhgin ve iginde bulundugu scktdriin en dnemli sorunlarindan biri pazarlama sorunudur.
Pazardaki fiyat rekabeti ve rakiplerin performans: satiglari ve genel olarak sektdrii olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sektdriin yapisi geregi alicilarla sozlesme yapilmamakta, alicilarin talepleri dogrultusunda firtin
sevkiyatt ve satist yapilmaktadir. Her ne kadar alicilarla olan ticari iligkiler uzun bir gecmise
dayansa da, sirketin rekabet sartlarma uygun fiyatlarla iirlin sunamamasi, yeni rakip markalarmm
piyasaya sunulmasi ve miisterilerin {irin segeneklerinden memnun kalmamasi gibi faktérler,
alictlarin sirketten {iriin almaktan vazgegmesine neden olabilir.

Ozellikle kis aylarinda nakliye sektoriindeki yavaslama, dogrudan sektoriimiizii etkilemekte ve
bu dénemlerdeki satislarda kayda deger diisiislerin yasanmasina neden olmaktadir. Bu durumda
sirketin bazi ara donem bilangolarinda faaliyet sonuglarimn, satislarin yogun olarak gerceklestifi
dnemlerden farkh olarak diisiik seviyelerde kalma riski s6z konusu olabilir.

Piyasada, iiriin kalitesinde yasanacak sorunlar marka glivenirligi ve bilinirligi agisindan risk
yaratabilir.

Tiirkiye’deki yasal mevzuat ile sektdrde faaliyet gosteren firmalarn satig yaptiklari iilkelerdeki
siyasi ve ekonomik problemlerden dolay: firmalarin faaliyetleri olumsuz yénde etkilenebilir ve
sektérde kiigiilme yasanabilir.

Déviz kurundaki dalgalanmalar ihracatta rekabet ortamint etkileyebilecektir.

Ontimiizdeki dénemde gerek yurt icinde gerekse Avrupa’da beklenen diisitk bitylime oranlar
sektor biiylimesine olumsuz yansiyabilecektir.

Ortaklik iginde bulundugu sektordeki diger sirketlerle rekabet edebilmek igin kar marjint
minimum seviyeye cekebilir bu da finansal durum ve faaliyet sonuglarint olumsuz yonde
etkileyebilir.

ithal tirtinlerin piyasa da artmasi ve bu iiriinferin maliyetlerin ¢ok altinda satilmas: pazarda
rekabet giiciinti azaltabilir.

Japonya’da hizli trenlerde kuilanilan Elektro Manyetik Sistem frenlerinin gelistirilmesi ve diger
araglar tizerinde kullanilmasinin yayginlasmas sektoril olumsuz olarak etkileyebilecek bir diger
risktir.

Avrupa Birligi Standardi geregi ECR-90 Belge alma zorunlulugunun gelmesi durmunda bu
belgenin tiim iiriin gesitleri igin ayr ayr1 alinmasi gerekebilecektir. Ancak Tirkiye’de bu belgeyi
verecek test labaratuvarmin bulunmamasitislemlerin yurt disinda yapilmast gerekliliZini
dogurabilecektir. Béyle bir zorunluluk dogmasi durumunda belge alma islemlerinin uzun
stirmesi ihtimali sektérde satiglart yavaslatabilecektir.

2006 yilinda {iretimde Asbest kullanim olup yerine maliyeti daha yliksek olan

Bgimaddenin fiyati kurdan dolay d?hada




2.3.3.Ihrac edilecek paylara iliskin riskler hakkmdaki temel bilgiler

Sirket’in paylari BIST’de islem gérmekte olup piyasa kosullarina gére piyasa fiyatinin
diismesinden ve sirket paylarindan temettii kazancinin  elde edilip edilememesinden
kaynaklanabilecek riskler meveuttur. Sirket’in 2012, 2013, 2014 yiflar1 ve 30.06.2015 dénemine
iliskin net dSnem zarar sirastyla 1.120.955, 1.145.006 TL, 2.029.074 TL ve 136.079 TL dir.

Sirket’in finansal performansimin  beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi
kosullarmin kotiilesmesi durumunda Sirket’in paylannin fiyat diisebilir. Yatinmetlar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karart almaldir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi
halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akislarmda dalgalanmalara yol agmasi, ortakligin faiz oram riskiyle basa
¢ikma gerekliligini dogurur. 31.12.2012 tarihinde 6.243.135 TL, 31.12.2013 tarihinde 8.045.008
TL.31.12.2014 tarihinde 10.100.586 TL olan sirketin finansal yiikiimliiligi 30.06.2015 tarihi
itibariyle de 10.635.465 TL ye ylikselmistir.

Ortakhgin degisken faizli finansal araglari bulunmasi sebebiyle, yiiksek faizli bor¢lanma riskine
maruz kalabilecektir:

Sirket’in 2014 ve 30 Haziran 2015 dénemi itibariyle faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik
analizi asagida gosterilmektedir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.06.2015 31.12.2014

Sabit Faizli Finansal Araciar

Gergepe uygun deger farks

Finansal Varlikiar kar/zarar yansitilan varliklar - -
Sattlmaya hazir finansal varliklar - ' -
Finansal Yitkiimlilikler Banka Kredileri : 10.312.58 9.671.33
Finansal Kiralama 32288 429.25

Faizsiz Finansal Araclar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yilkiimiilikler - -

Degisken faizli finansal araglar

Finansal Varliklar . .

Finansal Yitkumliliikler - -




Sirket’in 2013 ve 2012 yillari itibariyle faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi asagida
gosterilmektedir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem |©Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araglar

Gergegde uygun deger farks kar/zarara yansitilan

varlikiar - -
Finansal varlklar Satdmaya hazwr finansal varhiklar - -
Finansal yuokamidldkler g8 045 008 .- 3.243 135.-

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varhiklar - -

Finansal yikiimidiikier -

Likidite Riski: Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan ylikiimliiltikleri, nakit
veya bagka bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmas riskidir.

Sirketin 30.06.2015 itibariyle 3 aydan kisa vadeli yikimliliikleri toplanu 1.890.907 TL, 3-12 ay
aras1 toplam yitkiimliliikleri 5.672.714 TL, 1-5 yil aras) toplam yiikiimliiliikleri 3.130.173 TL
iken 5 yildan uzun vadeli yikiimliiliigli bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliiltiklerinin TL bazinda vade
dagilimini gdstermektedir.

Sozlesme 5 vildan
Stzlesme uvarmea vadeler Defter uyarinca nakit | 3 aydan | 3-12ay -5yl 3:1““
¥ ¥ Degeri ciluslar toplam | kisa (I) | arasi (I} | arasi (1) avy
(=I+1I+HI+1V)
Tiirev Olmayan 10.635.465 10.693.794 1.890.90% 5.672.714 3.130.173
Finansal
Banka Kredileri 10.312.584 10.312.584 1.831.443] 5494328 2986.813 -
Finansal Kiralama 322.881 381.210 59.464] 178.386 143.360 ---

Sirketin vadesi gelen borglarini &deyecek finansal araci bulunmamasi durumunda mevcut
ihtiyac1 karsilamak igin yeni kaynak yaratma gereksinimi dogacaktir. Bu gereksinim i¢ veya dis
kaynak kullanimi ile karsilanabilecek olup, girket igin ek maliyet dogabilecektir.

Kur Riski: Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Ortaklik, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikimlilikleri nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir 31.12.2014 itibariyle TL karsthgi 119.747 TL olan S$irketin net yabanci varlik
yitkiimliiliik pozisyonu 30.06.2015 tarihi itibariyle 314.925 TL olarak gerceklegtirmistir.

30.06.2015
(TLTutar1)
A. Déviz cinsinden varhiklar 523.038
A. Doviz cinsinden yiiklimliliikler(-) (208.113)
NetDdvizPozisyonu 314.925
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Déviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu

30.06.2015 Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin
kazanmasi deder
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolarn net varlud/yikimlditgi 52.304 (52.304)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - -
3- ABD Dolar: Net Etki(1+2) 52.304 (52.304)
AVRO kurunun % 10 degismesi halinde:
4- AVRO net varhik/yiikimliligi {20.811) 20.811
5- AVROQ riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO Net Etki(4+5) (20.811) 20.811
TOPLAM (3+6) 31.493 (31.493)

Ortaklik, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yikiimliligini tirev finansal araglar kullanmak
suretiyle hedge etmemektedir. Uretimde kullanilmakta olan hammadde ve malzeme giderlerinin
birim kg fivatlar dévize endeksli ofup, kurun yiikselmesi durumunda tretim maliyetleri artar ve
satiglarin karlilify azalir.

Politik Risk: Diinyada ve Tiirkiye’de ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatiim
kosullari diger genel riskler arasimdadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 4. béliimiinde yer almaktadir.
2.4. Halka Arza iliskin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutari ile halka arza iligkin
olarak ihraccinin demesi gereken toplam tahmini maliyet

Ortakligin sermaye artirimindan saglayacagl nakit giriginin, maliyetler dustildiikten sonra
tahmini 5.982.437 TL olmasi bekfenmektedir. Sermaye artirimina iligkin danismanhk, aractlik ve
yasal licretleri iceren toplam tahmini maliyetin 65.563 TL olmas: beklenmektedir.

Tahmini ihrag maliyetleri asagidaki gibidir:

Kurul Ucreti 12.096
Kota Aima Ucreti 6.048
Rekabeti Koruma Fonu 2419
Aract Kurulug Ucret 40.000
Fescil ve Diger Giderler (Tahmini}) 5.000
TOPLAM 65.563
Satiza Sunulan Paylarin Nominal Degeri 6.048.000
Pay Bagsina Diigen Birim Maliyet 0,011

2.4.2.Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
Sirketimiz, finansal yapimizin iyilestirilmesi amaciyla 10.080.000 TL tutarindaki meveut
sermayesini, 6.048.000 TL tutarinda nakit karsiligl olmak tizere 16.128.000 TL’ye artirmayi
planlamaktadir. Halka arza iligkin toplam maliyetin.ise 65.563 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Maliyet géz oniinde bulunduruldugund "Tu@%%%@.%?’lik kaynak giriginin kullanimina
e - ) ) B oS § )

iliskin detay asagida tablo halinde verilgfektedir, -
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Aciklama Tutar
Kisa vadeli ticari borglar &deme 1.000.000,00
Vergi Borglart ddeme 1.000.000,00
Kisa vadeli finansman borglar 6deme 3.982.437,00
Toplam 5.982.437,00

Yukarida yer alan Sirketin ©3.07.2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da ifan
etmis oldugu fon kullanim raporunda kullanim yerlerinden biri olarak belirlenen Kisa vadeli
finansman borclarim kapatmasinin amaci isletme sermayesini giiglendirmek ve faiz riskini
diistirmektir.

Bu kapsamda kisa vadeli finansman borglart igerisinde sermaye artinmindan elde edilecek fonun
raporda belirlenen kismi ile ddenecek borglar asagidaki yer almaktadur:

Aciklama Tutar

FINANSBANK 245.000,00
FIBABANKA 398.000,00
ALTERNATIFBANK 336.000,00
BURGANBANK 443.000,00
TEB 500.000,00
IS BANKASI 800.000,00
YAPI KREDI BANKASI 220.000,00
ANADOLUBANK 4(40.000,00
HALKBANKASI 640.437,00

Toplam 3.982.437

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 25.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler

Sermaye artirmmu neticesinde ¢ikarilacak yeni paylarin nominal degeri toplam 6.048.000 TL
olup, beher payin nominal degeri ise 0,5 TL’dir. Riichan hakki kullanimi 1 TL nominal degere
denk (1 lot) paylar igin 1 TL tizerinden gergeklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarmin kullamm stiresi 15 giindiir. Yeni pay alma haklannin (rlichan
haklarimin) kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2
Sermaye Piyasast Araglarinmn Satigt Tebliginde yer alan “Borsada Satis” yontemi kullanilacak ve
paylar BIAS Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig stresi iginde
BIAS’da islem yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalar
gerekmektedir.

BIAS’da islem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com) internet
sitesinde yer almaktadir.

izahnamenin ilanni takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarinin kullaniminin baglatilmas
zorunludur, Yeni pay alma hakkina iliskin siire 15 giindiir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi,
bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi durumunda izleyen iggiinii aksami sona erecektir. -

ye bitis tarihleri sonradan ilan edilecek olup,
Vir) aracilig ile kamuya duyurulacakur

\

Yeni pay alma hakk: kullanim siiresinin b
bu ilan Kamuyu Aydinlatma Platform




Yeni pay alma haklarimin kullantlmasindan sonra kalan paylar 2 i giinil siireyle Borsa Istanbul
A.S.'de Birincil Piyasada halka arz edilecektir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutari ve halka
arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile ortakligin internet sitesi, KAP’ta ve araci
kurum internet sitesinde ilan edilecektir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadar.
2.4.4, Menfaatler hakkinda bilgi

Yoktur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadar.

2.4.5.0rtak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin
artirilmamasima iliskin taahhiitler

Yoktur.
Konuya iliskin ayrmtili bilgi izahnamenin 24.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Sulanma etkisi

Sermaye
30.06.2015 Artirim
Sonrasi
Odenmis Sermaye 10.080.000 16.128.000
Yeni Pay Alma Hakk: Kutlanim 1,00
Ihraca [liskin Tahmini Toplam Maliyet - 65.563
Defler Degeri 7.496.614 13.479.051
Pay Bagina Defter Degeri 0,744 0,836
Mevcut ortaklar icin (pozitif} sulanma etkisi (TL) 1,092
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (%) 12,36%

Konuya iliskin ayrintil bilgi izahnamenin 26. béliimiinde yer almaktadir.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmeilarin katlanacagi maliyetler hakkinda
bilgi

Sermaye artirimuna istirak edecek hissedarlar ihrag edilen paylarim bedeli haricinde araci
kuramlarmin aracilik komisyonu gibi iicretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bag
denetcinin adi soyadi:

30.06.2015 doénemi Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM
AS

Adres: Merkez Mah.Kocamansur Sokak Safak Apt.No:123/5 Sishi-ISTANBUL

Sorumlu Ortak Basdenetgi: O.Faik YILMAZ

2014 yil icin Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM AS
Adres: Merkez Mah.Kocamansur Sokak Safak Apt.No:123/5 Sisli-ISTANBUL
Sorumlu Ortak Bagdenetei: O.Faik YILMAZ




2013 yih igin Bagimsiz Denetim Firmasi: Mega Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim
A5

Adres: Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalart No:35-37 Kistkh- Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi: Abdulvahap BALKAYA

2012 yih i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Aktif Global Uluslararast Bagimsiz Denetim
A.S*

Adres: Bulgurlu Mah . Hanimseti Sokak Aktag Villalars No:35-37 Kusikli- Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenetgi: Abdulvahap BALKAYA

*Sirket 2013 yilinda unvan degisikligine giderek Mega Global Uluslararast Bagimsiz
Denetim A.S. ad: altinda hizmet vermeye devam etmistir.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmmn/sorumlu ortak bas denet¢inin  gorevden
alinmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

20.05.2015 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda genel kurul tarafindan alinan kararla
bagimsiz denetim kurulusu olarak Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.$ sec¢ilmistir.

4. RISK FAKTORLERT

4.1. Thraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Miisteri tercihlerine iliskin talebin dogru tahmin edilemedigi durumda, piyasaya dogru tirlinlerin
siiriilememesi ve bunun sonucunda miisteri ile olan iligkilerin olumsuz etkilenebilmesi olasiliklar
dahilindedir. Bu durum tiretim faaliyetlerini ve satis gelirlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket miisterilerinin  bir kismmin  6deme giclinil  kaybetmesi  sonucu faaliyetlerini
etkileyebilecek finansal sikinti yagayabilir. Bu da ek finansman thtiyac doguracagmmdan sirketin
finansal durum ve faaliyet sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir

Uretimde yasanabilecek yanlig ve gereksiz stoklama, satiglari zorlayabilecegi gibi migsterilerin
uriinleri tercih etmemesine neden olabilir. Bu durumda satiglarin azalmasina yol acarak karlilig
olumsuz etkileyebilir.

fthal hammadde kullanmmi ve pesin hammadde alimlarmin agirlikta olmasi, finansman
yetersizligi nedeniyle gerekli hammaddelerin temin edilememesine ve tretimin yavaglamasina
neden olabilir.

Ortaklik, karliligin siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir

Sirket {iretim ve satislarmi agirlikli olarak “ERKA”  ve “SAFETEKS"marka adi altinda
yapmaktadir. Ancak “ERKA” ve SAFETEKS markasi Berka A.§.’ye aittir. Bu markanin
kullanimi i¢in her iki taraf arasinda marka kullamm sézlesmesi imzalanmigtir. Sdzlesme
siresinin bitmesi ya da Berka Balata A.$’nin marka kullandirmmindan vazge¢mesi halinde bu
durum sirket faaliyetleri agisindan risk teskil eder.

Sirket’in 2012 yih satislann 1.986 ton olup, bunun 1.229 tonu, 1.891 ton olan 2013 yili
satiglarinin 1.197 tonu, 1.820 ton olan 2014 yili satiglarmin 1.151 tonu, 1.121 ton olan
30.06.2015 dénemi satislarmin 447 tonu Berka A.S ‘ye ait “ERKA” ve “SAFETEKS”markali
triinlerdir.

"ERKA”™ marka piyasada bilinen ve
bitmesi ya da Berka A.§'nin marka ky#l

b1r marka olmasi nedeniyle sozle$menm




satislarinda ortalama %43 oraninda kayip yasanabilecektir. Bu durum girket faaliyetlerini
tnemli derecede olumsuz etkileyecektir.

4.2. ihraceinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Ortakhigin ve icinde bulundugu sektsriin en Snemli sorunlarindan biri pazarlama sorunudur.
Pazardaki fiyat rekabeti ve rakiplerin performanst satiglart ve genel olarak sektdrii olumsuz
yénde etkileyebilir.

Sektoriin yapisi geregi alicilaria sézlesme yapilmamakta, alicilarin talepleri dogrultusunda {riin
sevkiyati ve satigi yapilmaktadir, Her ne kadar alicilarfa olan ticari iligkiler uzun bir gecmise
dayansa da, sirketin rekabet sartlarina uygun fiyatlarla tiriin sunamamasi, yeni rakip markalarinm
piyasaya sunulmasi ve miisterilerin iriin segeneklerinden memnun kalmamas: gibi faktdrler,
ahictlarm sirketten {iriin almaktan vazge¢mesine neden olabilir.

Ozellikle kis aylarinda nakliye sektériindeki yavaslama, dogrudan sektériimiizli etkilemekte ve
bu dénemlerdeki satislarda kayda deger diisiiglerin yasanmasina neden olmaktadir. Bu durumda
sirketin bazi ara dénem bilangolarinda faaliyet sonuglarimin, satiglarin yogun olarak gergeklestigi
dénemlerden farkls olarak diisiik seviyelerde kalma riski stz konusu olabilir.

Piyasada, iiriin kalitesinde yasanacak sorunlar marka giivenirligi ve bilinirligi agisindan risk
yaratabilir.

Turkiye'deki yasal mevzuat ile sektorde faaliyet gosteren firmalarin satis yaptiklars ilkelerdeki
siyasi ve ekonomik problemlerden dolayl firmalarn faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir ve
sektdrde kiiciilme yasanabilir

Déviz kurundaki dalgalanmalar ihracatta rekabet ortamini etkileyebilecektir,

Ontimiizdeki dénemde gerek yurt iginde gerekse Avrupa’da beklenen diisiik bilylime oranlart
sektdr bilylimesine olumsuz yanstyabilecektir.

Ortakhk iginde bulundugu sektordeki diger sirketlerle rekabet edebilmek icin kar marjim
minimumseviyeye ¢ekebilir bu da finansal durum ve faaliyet sonuglarmi olumsuz yonde
etkileyebilir.

ithal iirtinlerin piyasa da artmasi ve bu drlinlerin maliyetlerin ¢ok altinda satilmasi pazarda
rekabet giiclinii azaltabilir.

ithal iirtinlerin pivasa da artmasi ve bu iirlinlerin maliyetlerin gok altinda satilmasi pazarda
rekabet gictinil azaltabilir.

Japonya'da hizli trenlerde kullanilan Elektro Manyetik Sistem frenlerinin gelistirilmesi ve diger
araglar tzerinde kullamilmasimin yayginlagmast sektdrii olumsuz olarak etkileyebilecek bir diger
risktir.

Avrupa Birligi Standard: gerepi ECR-90 Belge alma zorunlulugunun gelmesi durmunda bu
belgenin tim iiriin gesitleri igin ayri ayri alinmas: gerekebilecektir..Ancak Tiirkiye’de bu belgeyi
verecek test labaratuvarinin bulunmamasi islemlerin yurt disinda yapilmas: gerekliligini

mag,_durumunda belge alma iglemlerinin uzun




2006 yilinda tretimde Asbest kullanimi yasaklanmig olup yerine maliyeti daha yiiksek olan
Celik Yiinit kuflanilmaya baslanmistir. Ithal edilen hammaddenin fiyat gerek kur gerekse
sektirel diger etkenler nedeniyle yiikselmesi sektdrdeki firmalanin maliyetlerinin artmasma
neden olabilir

4.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

Sirket’'in paylar1 BIST’de islem goérmekte olup piyasa kosullarma gbre piyasa fiyatinin
diismesinden ve sirket paylarindan temettii kazancinin elde edilip edilememesinden
kaynaklanabilecek riskler mevcuttur. Sirket’in 2012, 2013, 2014 yillan ve 30.06.2015 dénemine
iliskin net dénem zarari sirasiyla 1.120.955, 1.145.006 TL, 2.029.074 TL ve 136.079 TL dir.

Sirket’in finansal performansimin  beklentilerin altinda olusmas1 veya sermaye piyasasi
kosullarmin kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diigebilir. Yatirimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karart almahidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi
halinde, stz konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.

4.4. Diger riskler:

Faiz Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun deferinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Ortakligin faiz orani riskiyle basa
¢ikma gerekliligini dogurur. 31.12.2012 tarihinde 6.243.135 TL, 31.12.2013 tarihinde 8.045.008
TL,31.12.2014 tarihinde 10.100.586 TL olan sirketin finansal ytkamliltga 30.06.2015 tarihi
itibariyle de 10.635.465 TL’ye ylikselmistir.

Ortakligin degisken faizli finansal araglan bulunmas: sebebiyle, yitksek faizli borglanma riskine
maruz kalabilecektir.

Sirket’in 2014 ve 30 Haziran 2015 dénemi itibariyle faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik
analizi asagida gosterilmektedir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

30.06.2015 31.12.2014

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farks

Finansal Varliklar kar/zarar yansitilan varhklar - -
Satiimaya hazir finansal varliklar - -
Finansal Yukaimliilikler Banka Kredileri 10.312.584 9.671.331
Finansal Kiralama 322.881 429255

Faizsiz Finansal Aracglar

Finansal Varhikiar - -

Finansal Yiikiimliilikler - .

Degisken faizli finansal araclar

Finansal Varliklar - -

Finansal Yikimliliikler - -




Sirket’in 2013 ve 2012 yillari itibariyle faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlihk analizi asagida
gosterilmektedir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem | Onceki Dnem

Sabit faizli finansal araglar

Gergede uygun deger fark) kar/zarara yansitilan
variklar - -
Finansal varlsklar Satiimaya hazir finansal varliklar

Finansal yikimlGitkier 8 045.008.- 6.243.135.-
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varikiar

Finansal yikemiilOkler

Likidite Riski: Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yikiimliilikleri, nakit
veya baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasr riskidir.

Sirketin 30.06.2015 itibariyle 3 aydan kisa vadeli yikimlilikleri toplam: 1.890.907 TL, 3-12 ay
arasi toplam yukimlilikleri 5.672.714 TL, 1-5 w1l aras1 toplam yikiimliltkleri 3.130.173 TL
iken 5 yildan uzun vadeli yiikiimliltigli bulunmamaktadir.

Asagdaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiiktimliiliklerinin TL bazinda vade
dagihimini goéstermektedir.

Stzlesme 5 yildan
Stzlesme uyarinea vadeler Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay [I-5yil aras: uzun
Degeri | cikuslar toplam kisa (I) | arasi{iI) (1) (aIv)
(=1+I+IIHTV)

Tiirev Olmayan 10.635.465 10.693.794 1.890.907 | 5.672.714 | 3.130.173 | -

Finansal

Yitkiimliiliikler

Banka Kredileri 10.312.584 10.312.584 1.831.443 | 5.494.328 | 2.986.813 e
Finansal Kiralama 322.881 381.210 59.464 178.386 143.360 em

Sirketin vadesi gelen borglarmi 8deyecek finansal araci bulunmamasi durumunda meveut
ihtiyact karsilamak igin yeni kaynak yaratma gereksinimi dogacaktir. Bu gereksinim i¢ veya dig
kaynak kullanimi ile karsilanabilecek olup, sirket igin ek maliyet dogabilecekitir.

Kur Riski: Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir.
Ortaklik, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yitkimliliikleri nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir. Net yabanci varlik yiikiimliiliik pozisyonu 30.06.2015 tarihi itibariyle 314.925,00
TL olarak gergeklestirmistir.

30.06.2015

(TLTutarn)

A. Doviz cinsinden varliklar 523.038
A. Dbviz cinsinden yitklimliiliikler(-) (208.113)

NetDivizPozisyonu 314.925

g [l PP




Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.06.2015 Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin
kazanmasi deger
ABD Dolan kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolan net varhk/yikiiml&iigl 52.304 (52.304)
2- ABD Dwolart riskinden korunan kisim () - -
3- ABD Dolari Net Etki(1+2) 52.304 (52.304)
AVRO kurunun % 10 degismesi halinde:
4- AVRO net varlik/yiikiimluligi (20.811) 20.811
5- AVRQO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO Net Etki(4+5) (20.811) 20.811
TOPLAM (3+6) : 31.493 (31.493)

Uretimde kullanilmakta olan hammadde ve malzeme giderlerinin birim kg fiyatlar dévize
endeksli olup, kurun yiikselmesi durumunda {iretim maliyetleri artar.

Politik Risk: Diinyada ve Tiirkiye’de ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullar: diger genel riskler arasindadir.

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. Thracer hakkinda genel bilgi:

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 20.10.1988 tarihinde kurulmustur.
Sirketin siiresi kurulusundan baglamak iizere siiresizdir. Sirketin faaliyet konusu otomotiv sanayi
yan kurulusu olarak kampana fren ve debriyaj balatalart imali olmakla birlikte ana faaliyet
konusu yaninda her nevi balata imali, ithali, yurtigi satis ve yurtdigi ihracidir. Sirket Izmir Ticaret
Sicil Mudurliigii 513-K-4209 sicil numarasina kayitli olup iiretim ve merkez adresi Kemalpagsa
0SB Mah.lzmir Kemalpasa Cad.No:48 Kemalpaga-lzmir ‘dir.

Balata kullanimi ve pazart hemen hemen tiim sektdrlerde meveuttur. Ancak farkh amaglar igin
kullanilan balatalarin formiilasyon &zellikleri, tretim teknolojisi farkliik géstermekte ve bu
amaclara yonelik yatiimlarin yapimasini, bilgi birikimini ve stirekli AR-GE c¢aligmalarim
zoruniu kifmaktadir.

Sirket ticari arag balata pazarini hedef pazar olarak belirlemis bulunmaktadir. Ticart arag pazari,
kamyon, tir, otobiis, midibiis, kamyonet pazar olup, endiistriyel balata pazari ve is makinalari
pazari alternatif hedef pazarlar olarak belirlenmis, pazarlama stratejileri bu hedefler
dogrultusunda sekillendirilmigtir,

Sirket miilkiyeti kendine ait 10.507 m2 arsa i¢inde 5.206 m2 kapali alanda iiretimine devam
etmekte olup, ayn1 zamanda halka agik tek iiretici firmadir. Sermayesi 10.080.000,00 TL dir.

Sirket bagl ortakhigi Berka A.S. ile yapmis oldugu 15.04.2014-15.04.2024 tarihleri arasinda
gecerli 10 yillik “Marka ve Makine Kullanim Bedeli “ sozlesmesi ile “ERKA” ve “SAFETEKS”
marka adi altinda tiretim ve satigini ger@ekle i tedir. 11gili sézlesme maddelerinde “ERKA”
VE “SAFETEKS” markasi satiglart igin ay cli hesaplamasi yoktur. Bu nedenle her
iki marka ir,:m Berka A.S. 2012 yllmd ‘ 04@4 2 3 yilinda toplam 459 100 -XL; 0114
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yilinda da toplam 164.647. TL marka ve makine kullanim bedeli fatura.51 kesmistir. 30.06.2015
ara ddneminde ise marka ve makine kullanmim bedeli faturalarmm yilsonunda kesilmesi
kararlastinldigi igin heniiz bir 6deme olmamustir.

5.1.1. thragcimn ticaret unvani:
Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret A.S.
5.1.2. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkl: yerdeki yonetim
yerinin adresi:

b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, sinirsiz degilse siiresi:

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarinca ihragainin kuruidugu
isletme tiirii:

Yoktur.
5.2. Yatirmmlar:

5.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin
énemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yatirnimin Tarih Tahmini Tutar Tamamlanma Firansman
Niteligi (TL) Derecesi Sekli

Otomasyon 11.03.2013 700.000,00 %100 365.000 TL nakit
hatti(Yiiksek kalani Banka
Verimli kredisi

Kampana Balata
Uretim Hatta

Toz Emme 01.03.2013 30.000,00 %100 37.569 TL nakit

Unitesi 21.799 TL Banka
Kredisi

Yeni Kaliplar 01.01.2013 250.000,00 %100 124.737.00 TL

nakit kalam
Banka Kredist

Atik Depolama 2013 300.000,00 %100 452.633 TL nakit
Alanlan 243.091 TL
Tanzimi Ve Banka Kredisi

Cevresel Etki
Derecelendirme
Yatirimi




5.2.2. Ihrager tarafindan yapilmakta olan yatrimlarimin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yatirima Tahmini . Yatirimin
Yatirimin Baslanan Tutar Tamamlanma | Finansman Yapildig:
Niteligi Tarih (TL) Derecesi Sekli Yer
Makinalar 20.02.2014 | 126.992,92 %80 Banka {zmir
Kredisi
Fabrika Gtivenlik | 1y 065614 | 24.894,90 %80 Banka izmir
Sistemleri Kredisi
Kaliplar 01.09.2013 | 705.000,33 %90 Banka fzmir
Kredisi
Banka .
ECR 90 Belgesi | 15.03.2013 | 47.644,90 %80 Kredisi fzmir
Banka
200%‘)12’%’;? ET | 30.06.2013 | 44.356.62 %90 Kredisi fzmir
Banka
%:t?r"i:gir 29.04.2013 | 193.843 %80 Kredisi {zmir

5.2.3. Thraccimn yoénetim orgamn tarafindan gelecege yonelik énemli yatinmlar hakkimda
ihracciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

$ir§et ihracat rakamlarini arttirmak, Ortadogu pazarinda yer almak ve elindeki mevcut
kullanilabilir makinalarim degerlendirmek amagl Sahin Sabanci, Fatih Elbistanli ve Osman
Sabanci ile yapilan gériigmeler neticesinde iran’da balata fabrikas: kurma karan almistir. $Sahin
Sabanci ile yapilan ortaklik goriigmelerinde %25 hissenin Berka A.S. ne % 25 hissenin de
Balatacilar A.S." ne bedeli makine satigi kargiigi ddenmek fizere devredilmesi konusunda
25.04.2013 tarihinde iyi niyet sdzlesmesi imzalanmuistir.

Bu nedenle Balatacilar A.S. 11.03.2014 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda tyelerden Adil
Semercioglu’nu; Berka A.S ise 11.03.2014 tarihii yonetim kurulu toplantisinda Ali Cakiroglu’nu
iran Islam Cumbhuriyeti simrlart dahilinde kurulacak sirketlerin sermayelerine istirak etmeye ve
sirketi temsile yetkili olarak tayinlerine karar vermislerdir. Iyi niyet sozlesmesine gbre
Balatacilar AS. ve Berka A.S. ortaklik paylart toplami % 50 olacaktir. Kurulugta %25 ve %25
oranlarinda belirlenmis semaye istirakleri, sermaye artigi sonrasinda sirketlerin katkilari karsilig
farklilasabilecektir. Berka A.S. ve Balatacilar A.S.’nin sermaye paylari toplami %50 olacaktir.
Bu durum iyi niyet sézlesmesinde de belirlenmistir.

Ancak Iran Islam Cumhuriyeti kanunlarina gore kurulacak sirketin islemlerinde Balatacilar A.S.
ve Berka A.S.'nin tuzel kisilikleri nedeni ile sirket kurulus iglemlerinin uzamast giindeme
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Sirket yonetim kurulu 11.03.2014 tarihli yonetim Kurulu toplantisinda iyelerden Adil
Semercioglu'nu Iran Islam Cumhuriyeti sinirlari dahilinde kurulacak sirketlerin sermayelerine
istirak etmeye ve sirketi temsile yetkili olarak tayinine karar vermistir.

Bu kapsamda Iran’da kurulu sermayesinin tamami Tiirk ortaklarmdan ibaret Azimlent Esham-1
Has(A.S.) ile ortaklik gériismeleri tamamlanmis ve %25 hissenin Berka A.S. ne % 25 hissenin
de Balatacilar A.S." ne bedeli makine satisi karsihg1 ddenmek lizere devredilmesi konusunda
anlasma saglanmigtir. S&zkonusu  Sirket balata tiretimi i¢in Iran yetkili makamlarindan
1.110.000 USD tutarinda yatinm izni almis olup, bu kapsamda 19.01.2015 tarihinde Berka
A.S.’den 180.000 TL, Balatactlar’dan 68.000 TL tutarinda istirak hisse bedellerine mahsuben
makine satis1 (ihracatgr firmaya) gergeklesmistir. Iran’ dan gerekli izinler alindiktan ve
formaliteler tamamlandiktan sonra hisse devirleri tamamianacaktir.

23.06.2015 tarihinde KAP’ta ilan edildigi lizere Iran’da kurulan fabrikada tiretime bagslamak
tizere hammadde,yar1 mamul,yardime1 malzeme ve mamul sevkiyat: yapiimigtur,

Balatacilar A.$ nin 14.03.2014 tarihinde KAP’ta yaymlamis oldugu Iran’daki bir bagka ortakhik
goriismesi de Hitseyin Mahmoud Azer ile Cevat Hagigat arasinda gergeklesmistir. 14.03.2014
tarihli KAP agiklamamiz asagidaki sekildedir:

“1. fran wyrukly miistakbel ortaklarimiz Nazarabad/Tahran Organize Sanavi Bolgesinde
bulunan Aria Idea Elektronik firmasmm aktif ve pasifi ile birlikte satin alnuglardir. Ana sézlesme
degisikligi  yaparak sirket tnvamm  "ARIA IDEA ERKA" olarak degistirmislerdir.
2. Organize Sanayi bolgesi Idaresinden Balata Fabrikasi kurma iznini almiglardir.

3. Fabrika binast ve idari binamn diizenlenmesi ile ilgili isler ve édemeler kendileri tarafindan
yapiimaktadir.

4.Yonetim Kurulumuz bu faalivetlerin izlenmesi sonucunda; Takraw/Iran avukatlarindan
Miizeyyen Chalichi’ ye ;

* Yabanct yatirzmer izninin alinmasi,

* Balataciar A.S'nin %25, Berka A.S.'min %23 olarak ARIA IDEA ERKA sirketine ortakiigi ile
ilgili sermaye payinin Makine ve Know-how ve hammadde karsiig olarak odenmesi igin gerekli
izinlerin alinmasin,

* Temsil yetkisi ile ilgili Tiirk ortaklarn katilmadigr Yonetim Kurulu toplantisinin gegersizligi ve
Tiivk ortaklarvun oyu olmadan kavar almamayacagr  gibi  teknik  konularin  hukuki
diizenlemelerinin yapimasi hususlarmn takibi ve islemlerin yapdmast igin Avukatlik vekaleti
verilmesine oy birligi ile karar verilmistir.’

Iran uyruklu yukarida bahsedilen ortaklar bu siézlesmeye gore Nazarabad/Tahran Organize
Sanayi Bolgesinde bulunan Aria [dea Elektronik firmasmi aktif ve pasifi ile birlikte satin
almislar ve anasabzlesme degisikligi yaparak sirket Gnvanmi “ARIA IDEA ERKA” olarak
degistirmislerdir.

Ancak Balatacilar A.S ve Berka A.S’nin Aria Idea sirketi ile heniiz resmi olarak ortakligi yoktur.

Balatacilar A.S ve Berka A.S’nin sozlesmeye gore sorumlulugu makinalarin hazir edilmesidir.
Makinalar hazir olup stok kayitlarimizda mevcuttur. Fiziken fabrikamizdadir. Karsi tarafin
sorumluluklarini yerine getirmesi ve yasal prosediirlerin tamamlanmasmim ardindan sirket
avukatinin onayi ve Yoénetim Kurulumuzun Karari ile génderilmeye hazirdir.

18.09.2015 tarihli KAP agiklamasinda da yer aldifn tzere; Makinelerin gonderilmesi ile
ArlaIdea Erka slrketme ortak ¢ unacaknr M cut sozlesme uyarmca cronderlimesl gereken
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yaminda gerek Iran tarafinda gerekse Tiirkiye tarafinda gerekli prosediirlerin tamamlanmas
beklenmektedir. Izahname tarihi itibariyle Aria Idea FErka sirketi ile herhangi bir ortaklik
iligkimiz yoktur. '

Izahname tarihi itibariyle bu sozlesme ile ilgili bir gelisme yasanmamistir, Gelisme olmas:
halinde bilgilendirme yapilacaktir.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlar:

6.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri halkkinda bilgi:

Sirket her tiirlii Balata imalati, montaji ve ticaretinde kullanilan her ttirlt makine, alet-edevat ve
yedek parcalarin imalati, ticareti, ithalati ve ihracati yapmak i¢in kurulmustur.

Sirket miilkiyeti kendine ait 10.507 m2 arsa iginde 5.206 m2 kapal alanda firetimine devam
etmekte olup, Tiirkiye'de fren ve debriyaj balatalari iiretimi yapan dort firmadan biridir. Ayni
zamanda halka agik tek iretici firmadir. Sirket 2007 yilinda Berka Balata A.$’nin Izmir’e nakli
nedeni ile bazi makinalarinin yaninda “ERKA” ve “SAFETEKS” markalarini kiralayarak iiretim
yapmaya devam etmistir. (Kiralanan makinalarin tamir ve bakimi sirket tarafindan yapilmistir.)

Berka A.S’den kiralanan makinalar haricinde diger tiim makine ve alet edevatlar Berka A.§$’nin
Turgutlu Organize Sanayi Bélgesinde kurulucak fabrikasina tagimmmak tizere bekletilmektedir.)

Sirket ilk tiretimine 1991 ytlinda Kampana Fren Balatasi ile baslamig ve aylik kapasitesi 20 ile
30 ton arasi iiretim yapmugtir, Sirketin hedefi pek ¢ok tagimacilik ve sanayi sektériine hizmet
vermekle beraber markast ile pazarda iyi bir ver edinmektir. Bunun igin gesitli yatinmlar yapmis
aylik Giretim miktarini ve iirtin gesidini arttirarak biiyiimiis ve buglinkii durumuna gelmistir.

Bu yatirimlar sirasi ile:

2002 yilinda Orme Debriyaj Balatas: {iretim tesisini kurarak iretim kapasitesini arttirmis ve
cesitlendirmistir. Ancak 2014 yilinda maliyetlerin artmas: nedeni ile 6rme debriyaj tiretimine son
verilmistir. -

2006 yilinda asbestin yasaklanmasi ile Asbestsiz Fren ve Debriyéj Balatalari iiretimi icin ARGE
calismast yapilmis ve basari ile sonuglanmistir. Bu tarihten itibaren sirketimiz Asbestsiz Fren ve
Debriyaj Balatasi tiretimi yapmaktadir.

2007 yilinda sirketimiz Disk Fren Balatas: iiretimine baglamustir.
Sirket “BESYILDIZ” markasina sahip olup, bagli ortakligi Berka Balata Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi ile 15.04.2014-15.04.2024 tarihleri aras1 10 yillik siire ile yapms oldugu “Marka

ve Makine Kuflanim Bedeli “ sézlesmesi ile “ERKA” ve “SAFETEKS” marka adi altinda
firetim ve satisini gergeklestirmektedir.

Sirketin ton bazinda tiretim miktar1 agagida verilmektedir:

TON bazmnda Uretim 2015/06 2014 2013 2012
Kampana ve Debriyaj 678 1.116 1.334 - 1.219
Balatalar

Disk Fren Balatalar: 385 511 - 682

Fiber debriyaj Balatas: 20 17

TOPLAM Y, 2.033
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Sirketin kapasite kullanim oram agagida verilmektedir:

K.apasite Kullanmim Orani
2015/06 %70
2014 %70
2013 %70
2012 %70

Sirketin ton bazinda satiglart agsagida verilmektedir:

Ton bazinda Satislar 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Kampana Fren Balatasi 699 1.208 1.266 1.392

Fiber Debriyaj Balatasi 5 17 19 29

Disk Fren Balatalari 417 595 606 565

TOPLAM 1.121 1.820 1.891 1.986

NET SATISLAR(TL) | 30.06.2015 % 31.12.2014 % 31122013 [ % 31.12.2012 %
Kampana Fren Balatas: 4372632  49.06%] 6.920340| 52.76% | 6.611.698| 53,87% | 7.439.175| 58,15%
Disk Fren Balatas: 4.131.283 ]  46,44%] 5249242 40,02% | 4.426.157| 36,06% | 3.597.999| 28,13%
Fiber Debriyaj Balatasi £02.570 1,I15% |  245339| 1.87% 230732 1,88% 347412 2,72%
Diger Satislar 288.542 3,24%| 700970 5,34% | 1.004290| 8.18% | 1.408.030| 11,01%
TOPLAM 8.895.027 100 13.115.891 100 |12.272.877 100 [12,792.616] 100
6.2. Baslica sektdrler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihrac¢inin bu

sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Sirket otomotiv yan sanayi sektériinde faaliyet gdstermektedir. Otomotiv yan sanayi sektdriinde
fren balatasi iiretimi ve satis1 esas faaliyet konusudur. Hareket halinde olan her arag gibi, makine
ve cihazlar da yavaslamak, durmak ve sabitlenmek zorundadir. Bu da fren sistemleri ile
milmkiindiir. Fren sistemlerinin yavaslama, durma ve sabitleme parcasi balatalardir. Ornek
olarak sanayide kullanilan eksantrik presler, ddkim potalari, metal dovme presleri, balata
kuflanan bazi Orneklerdir. Tartm makinalar, matbaa makinalar, -vingler, asansorler, is
makinalari, sondaj makinalar1 (petrol, termal, buhar, dogal gaz), tren ve metrolar, ugak gibt hava
tasitlarl, gemi vingleri, askeri tasiyicilar ve tanklar muhtelif dzelliklerde balata kullanmaktadiriar.

Bu sebeple balata kullanimi ve pazart hemen hemen tiim sektdrlerdir. Ancak farklt amaglar igin
kullanilan balatalarin formiilasyon ozellikleri, iiretim teknolojisi farklilik géstermekte ve bu
amaclara yonelik vatirnmlarin yapilmasini, bilgi birikimini ve siirekli AR-GE g¢alismalarini
zorunhu kilmaktadir.

Yukarida aciklanan bilgiler dikkate alinarak ortaklik ticari arag balata pazarint hedef pazar olarak
belirlemis bulunmaktadir. Ticari ara¢ pazari, kamyon, tir, otoblis, midiblis, kamyonet pazari

olup, endiistriyel balata pazart ve ig makinalari pazar alternatif hedef pazarlar olarak belsr!enm;s,
pazarlama stratejileri bu hedefler dogrultusunda gekillendirilmistir.

Bu faaliyet konusunda triin ¢esitliligi, kapas,
firma faaliyet gstermektedir. Bu dért Frmég s
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kapasite, ¢alisan sayilari kriterleri dikkate alindiginda iiretim yaptigi bilinen 4 kiigiik 8lgekli
firma da faaliyet géstermektedir. TUIK verilerine gére 2012 yih balata ithalat1 232.640.769 USD
Olarak gerceklesmistir. Sirketin ticari arag balata pazarinda, pazar paymin % 10 civarinda
oldugunu tahmin etmekteyiz. Bugiine kadar yasal diizenleme olmadigi icin rakipler hakkinda
bilgi ve veriler sadece TUIK kaynaklarina bagl yapilan tahminlerdir. Tiirk Ticaret Kanunu ile
yapilan diizenlemeler ve sermaye piyasalarinda iglem goren sirketlerin artmasi seffaflik ve
verilerin ¢esitlenmesini, tahminlerin dogruluk oraninin yiikselmesini temin edecektir.

Fren balatasi zellikli tikketim malidir. Ayrica diinyamin her yerinden ithalati yapilmaktadir. Bu
durum pazarin talep agisindan gostergesidir. Ancak rekabetin boyutlarmin da gostergesidir.
Yogun rekabetin yasanmast en belirgin dezavantajdir. Ortakligin yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlardaki
basarisi otomasyon ve verimlilifin arttrilmas:  yatirimlarmin  yapilmasi ile  avantaja
doniistiriilebilir. Ortaklik Tiirkiye de tiretim yapan 4 bilyiik iireticiden birisidir. Diger biiyiik
fireticilerden farkli en belirgin 6zelligi Tiirkiye’de kurulan ik balata fabrikasi ve markas
“ERKA”min makina ve markalarinin kullanim haklari 19 Ocak 2011 tarihinden baslamak tizere
on (10) yil siireyle ortaklig ait olmasidir. Bilgi birikimi, markalar, teknoloji gelistirme kabiliyeti
sirketimizin pazar payimn siirekli yilkselmesini saglayacaktir.

6.2.2. izahnamede ver almasi gercken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢cinin
net satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagilim: hakkinda
bilgi:

Sirketin iiriin bazinda net sats tutar: kirllim asagida verilmektedir:

NET SATISLAR {TL) | 30.06.2015 Yo 31.12.2014 Yo 31.12.2013 %Yo 31.12.2012 %
Kampana Fren Balatas: 4,372.632 49,16% | 6.920340| 52,76% 6.611.698 | 5387% 7.439.175] 58,15%
Disk Fren Balatas: 4.131.283 46.44% | 5.249.242| 40,02% 4.426.157 | 36.06% 3.597.999] 28,13%
Fiber Debriyai Balatasi 102.570 1,15% 245,339 1.87% 230.732 1,88% 347412 2,72%
Diger Satiglar 288.542 3,24% 700.970 5,34% 1.004.290 8,18% 1.408.030 | 11.0i%
TOPLAM 8.895.027 100 13.115.891 100 12.272.877 1060 12.792.616 100

Sirketin satislarinin 30.06.2015 dénemi itibariyle %32’si Giineydogu Anédolu Bolgesinde
gerceklesmektedir. Bolgelere gére satiglarin dagilimi ise asagida gbriilmektedir:

Satislarin Dagilimi (%) 2015/06 | 2014 2013 2012
Akdeniz Bolgesi 13 15 14 11,25
Dogu Karadeniz Bdlgesi 10 5 4 5,41
Giineydogu 32 32 30 32,86
Ege 11 13 8 20,44
Ankara I 14 I3 11,12
[stanbul 29 18 24 18,92
lhracat 4 3 7 -
Toplam 100 100 100 100

30.06.2015 déneminde
gerceklestirilmistir.

thracatimin %1,90 M

%0,45 Azerbeycan ve %97,651 Iran’a




2014 yilinda ihracatinin neredeyse tamamy [ran’a yapilmis olup diger %0,74 ‘liik oran
Giircistan’a aittir.

2013 yilinda da ihracatin biiyitk bélimi Iran’a yapilmis olup, diger %0,51 lik oran

Makedonya’va ihrag edilmistir.

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Sirket, savas, dogal afet, (deprem, yangin, sel, hortum, firtina vb.) ayaklanma, terdr, agir
ekonomik bunalim vb.olaganiistii olaylardan etkilenme riskine sahiptir. Olaganiistii
durumlarin ortaya ¢ikmas: halinde Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

6.4. Thraccinn ticari faaliyetleri ve karlihig: agisindan 6nemli olan patent, lisans, siai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢¢imin faaliyetlerinin ve finansal duramunun ne
dlgiide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:

Sirket kendi markast olan “BESYILDIZ” ile yilda ortalama 530 ton, Berka A.$’den 15.04.2014
tarihinde yapmis oldugu 10 yillik siire ile kiralamis oldugu ERKA ve SAFETEKS markalart ile
yilda ortalama 1.225 ton iiretim yapmaktadir. Berka Balata A.S.’den kiralanan ERKA markas
aynt zamanda 1952 yilinda Tiirkiye'de ilk kurulan balata fabrikasinin gikardigi bir markadir.
Dolayis1 ile geemisi ¢ok uzun yillara dayandifindan yurt iginde ve yurt disinda taninan ve
bilinen bir marka olmasi, satislarimizi olumlu ydnde etkilemektedir. 2012 yilinda girket
gelirlerinin %62°si 2013 yilinda %5871 2014 yilinda %63°{ 30.06.2015 tarihi itibariyle ise %4371
ERKA ve SAFETEKS markali satiglardan olusmaktadir,

Sirketin sahip oldugu lisans ve patentlerin detayr agagida verilmektedir:

Lisans/Patent Lisans/patent Sahibi| Siire Aciklama
Tiirk Patent Enstitiisii Balatacilar 10 y1l| Marka No: 120007-Ticaret
Balatacilik San. Ve
Tic. A.S. 10.07.1990 tarihinde tescil edilmis olup
BESYILDIZ 556 sayili Markalarin korunmasi
Hakkinda Kanun hitkmiinde
Kararnamenin 40.Mad.geregince
10/07/2010 tarihinden itibaren 10 yil
stireyle yenilenmigtir.
Tiirk Patent Enstitlisii | Balatacilar 10 yil | Marka No: 119933-Ticaret
Balatacilik San. Ve
Tic. A.S. 10.07.1990 tarihinde tescil edilmis olup
Balatacilar Balatacibk 556 sayili Markalarin korunmast
Sanayi ve Tic. A.S. Hakkinda Kanun hitkmiinde
Kararnamenin 40.Mad.geregince
10/07/2010 tarihinden itibaren 10 y1l
slireyle yenilenmistir.
Tiirk Patent Enstitlisi | Balatactlar 10 yil{ Tescil numarast: 2011 03846
Balatacihik San. e '
Tic. A.S. e

%, | 02.06.2011 tarihinde tescil edilmis olup




554 sayih Endiistriyel Tasarimlarin

BERKA*
(“BERKA” markas1
kira sdzlesmesinde
vardir ancak {iretim
yaptimadigindan kira
ddemesi yoktur.)

Ticaret A.S.

TASARIM TESCIL
BELGESI Korunmasi Hakkinda Kanun
| Hitkmiinde Kararmamenin 12.maddesi
geregince 5 vil siire ile korunmaktadir.
KIRALIK
MARKALAR
Tirk Patent Enstitlisi | Berka Balata San. Ve 10 vl | Marka No: 2002 02524-Ticaret
Ticaret A.S.
ERKA 08.02.2002 tarihinde tescil edilmis olup
556 sayili Markalarin korunmasi
Hakkinda Kanun hitkmiinde
Kararnamenin 40.Mad.geregince
08.02.2012 tarihinden itibaren 10 yil
siireyle yenilenmigtir.
Tiirk Patent Enstitiisi | Berka Balata San. Ve 10 y1l | Marka No: 171280-Ticaret
Ticaret A.S.
SAFETEKS 29.05.1996 tarihinde tescil edilmis olup
556 sayih Markalarin korunmast
Hakkinda Kanun hitkmiinde
Kararnamenin 40.Mad.geregince
29/05/2006 tarihinden itibaren 10 y1l
sireyle yenilenmistir.
Tirk Patent Enstitiisii | Berka Balata San. Ve 10 yil | Marka No: 96846-Ticaret
Ticaret A.S.
ERKATEKS* 03.03.1987 tarihinde tescil edilmis olup
(ERKATEKS markast 556 sayili Markalarin korunmasi
kira sézlesmesinde Hakkmnda Kanun hitkmiinde
vardir ancak Uretim Kararnamenin 40.Mad.geregince
yapilmadigindan kira 03/03/2007 tarihinden itibaren 10 y1l
ddemesi yoktur.) stireyle yenilenmistir.
Tiirk Patent Enstitlisi | Berka Balata San. Ve 10 yif i Marka No: 2004 18906-Ticaret

556 sayil Markalarin korunmast
Hakkinda Kanun hitkmiinde
Kararnamenin 40.Mad.geregince
22.06.2014 tarihinden itibaren 10 yil
slireyle venilenmistir.

*Sirket meveut durumda bu markalar adi altinda {iretim yapmamakta olup kullanilan marka
“ERKA” ve “SAFETEKS”dir.




7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Thrageimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulan, ihragciyla olan iliskileri ve ihra¢einin grup icindeki yeri:

Sirket ve asagida yer alan bagli ortaklin birlikte bir grup olusturmaktadir.

Firma Unvam Istigal Konusu Istirak Oram
Berka Balata San. ve Tic. A.S. Balata imalati 953,22

Berka A. $. 07.01.2003 tarihinde 50.000 TL sermaye ve 15 ortak ile kurulmustur. Ana faaliyet
konusu her tiirlii balata imalaty, ithalati, thracati ile her tilrlii ticaretini yapmaktir, Balatacilar A.S.
Berka A.S. sirket kurulug sermayesindeki payr % 77.80 - 38.900,00 TL dir. Bu rakamin 4’1 lig
ay igerisinde nakit 8denmis, kalan %4’ lik kisim ise 20.12.2005 tarihi itibariyle nakden édenmistir.

10.04.2004 tarihinde vapilan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar geregi 50.000,00 TL
Sermayesi 3.000.000,00 TL’ye ¢ikmis ve 12.05.2004 tarihinde sicile tescil edildigi ve
20.05.2004/sayfa 230-6053 sayih TTSG ilan olmustur. Bu sermaye artisindan sonra diger
ortaklarin katilimi ile Balatacilar A.S. nin ortaklik pay1 % 16,30 —489.000,00 TL olmustur.
Edindigimiz bilgilere gére Erka Balata A.S.nin kurucu ortagi Mustafa Kurtkaya’dir, 2003
yilinda ogullari Celal Kurtkaya ve Cevat Kurtkaya’dan ERKA Marka ve makinalar satin
alinmustir. Yine edindigimiz bilgilere gdre Erka Balata A.S. 1953 yilinda kurulmug. Tiirkiye’nin
ilk balata Giretimi yapan fabrikasi olup, Eski Cicoz Yolu No: 32 — 34 Bayrampasa - Istanbul
adresinde bulunmakta idi. Ancak 2002 yilinda kriz nedeni ile tiretim faaliyetine son vermistir.
Berka A.S. faalivet alaninin benzer olmasi ve marka bilinirligi olmast sebebi ile 07.01.2003
yilinda ERKA markas1 ve makinalaring 4.500.000,00 TL. ye satin alinmistir.

Berka A.$’nin 2003-2007 yillan arasinda ki tiretim faaliyetleri Bayrampasa-Istanbul adresinde
gerceklesmistir. Faaliyet siiresince Balatacilar A.S.’den farklr olarak Kauguklu balata iiretimi ve
hammadde olarak recine fretimi yapmustir. Sirket faal oldugu donemlerde Kampana Fren
Balatasi, Kauguklu Rulo Balata, Debriyaj Balatasi, Disk Balatasi, Dokuma rulo Balatasi,
Asbestli ip ve Regine hammaddesi liretimi ve satigmi yapmustir Berka A.S. de 2003-2007 yillan
arasinda ortalama 115 personel galismis olup, toplu is sozlesmesine gore ¢ikis haklart
Sdenmistir.

2006 Yilinda Bayrampasa-Istanbul’da bulunan fabrikanin binas: ve arsasinin sahipleri tarafindan
satilmast nedeniyle fabrikanin taginma mecburiyeti dogmustur.15.01.2008 Tarihine kadar
tasinma iglemleri devam etmistir. Berka A.S.’nin makinalart 6nce kiralanan depolara daha sonra
Balatacilar A.S. arsasi igine nakledilmistir. Makinalarim Uriin gesitlemesini saglayacak olmasi
sebebiyle, bazilarinin Balatacilar A.S. de kullanilmast her iki firma igin bityiik &neme sahiptir.

Mevcut durumda Berka Balata A.S. adina Manisa ilinde Turgutlu Organize Sanayi B&lgesi’nde
tahsis edilmis 15.000 m? sanayi arsasi mevcuttur. Sirkete tahsis edilen arsada, baslangi¢ olarak
2.850 m2 kapalr alanda Disk Balatas: iiretmek iizere CED Raporu ve Ingaat ruhsati alinmis ve
03.07.2013 tarihinde ingaata baglanmistir. Betonarme kismi (su basamagi, kolonlar)
tamamlanms olup Turgutlu Organize S; sinin yapmast gereken alt yapr ve gevre
3 04.2014 tarihinde ara verilmistir

%erka

A




A.§ ydnetim kurulu 2015/05 sayilt karart ile Turgutlu Organize Sanayi Bdlgesi’ne aymi tarihte
insaatin 6 ay igerisinde bitiriimesi hususunda “TAAHHUTNAME” vermistir. Izahname tarihi
itibari ile ingaatin Kasim 2015 sonunda tamamlanmas: gerekmektedir.

Berka A.S nin mevcut geliri Balatacilar A.S. ile 15.04.2014 tarihinde 10 yillik siire ile imzalanan
marka ve makine kullanim bedeli stzlesmesine dayali kestigi faturalardir. Marka ve Makine
kullanim bedelleri Berka Balata A.S.’nin adma tescil edilmis olan ERKA ve SAFETEKS
markalarini kapsamaktadir. Balatacilar A.S. kendi markasi olan “BESYILDIZ” markast yaninda
ERKA ve SAFETEKS markali tiriinleride iiretmektedir. Balatacilar A.S. ile Berka A.S. arasinda
yapilan marka ve makina kullanim sdzlesmesi geregi satist yapilan her “ERKA” ve
“SAFETEKS” marka iriinii igin Berka A.S. tarafindan (kg) bedeli 0,20 TL den yilsonlarinda
fatura edilmektedir. (2013 ve &ncesi igin 0,40 olarak belirlenen tutarfar ithal mallarm fiyatlar: ile
rekabet edebilmek amaciyla 0,20 TL olarak yeniden belirlenmistir.) Berka A.S. 2012 yilinda
toplam KDV hari¢ olarak 404.452,00 TL, 2013 yili igin 459.101,00 TL, 2014 yili igin de
164.647,00 TL marka ve makine kullamim bedeli faturas: kesmigtir. 01.01.205/30.06.2015 Ara
dénemi i¢in heniiz “marka ve makine kullanim bedeli” faturasi kesilmemistir. Marka ve makine
kullamim bedelleri “ERKA” ve “SAFETEKS” markasi olarak ayrt ayr1 kesilmemekte olup her iki
markanin toplam satiglari izerinden degerlendirilmektedir. *

Berka A.S.’nin ortaklik yapist asagidaki gibidir:

HISSE TUTARI | HISSE ORANI

ADI SOYADI (TL) (%)
Balatacilar Balatacilik San. ve Tic. A.S. 5.321.648,33 53,22
Levent USKAY 391.063 3,91
Suat CELIK 270.000 2,70
B§$y1!dlz Otom. Yan. San. Malz. Paz. San. ve 232,500 2,33
Tic.A. S.
[lhami KASAP 187.000 1,87
Digerleri 3.597.788,67 . 35,97

10.000.G00 100,00

Sirketimiz Berka A.S’nin kurucu ortaklarindandir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sermayesi
10.000.000 TL olup, bunun 9.474.495 TL'si 6denmistir. Balatacilar Balatacihik San. ve Tic.
A.S. nin hissesi % 53,22 "dir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 02.10.2015 tarih ve 27/1189 sayili karar1 geregince Berka A.$.’nin
08.10.2015 tarihi itibariyle Balatactlar’a olan 37.654,95 TL cari hesap borcunun tamami nakden
tahsil edilmis ve Berka A.S.’den olan alacagin kapanmasiyla ayni giin olmak tzere Balatacilar
tarafindan bagli ortakhigi Berka A.S. nin fiilen tiretime baglama tarihine kadar Berka A.S. ye higbir
surette fon kullandimlmamasina iliskin 08.10.2015 tarih ve 2015/18 sayili y6netim kurulu karar
alinmustir.




8. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

8.1. Izahnamede yer almasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin
finansal kiralama volu ile edinilmis bulunanlar dihil olmak lizere sahip olduu ve
yonetim kurulu karari uyarmca ihracggr tarafmdan edinilmesi planlanan 6nemli
maddi duran varhklara iligkin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler- 30.06.2015

Cinsi Edinildigi m? Mevkii |Net Defter | Kullamm Kiraya Kira Yithik
Yil Degeri Amac Verildi ise Dénemi Kira
(TL) Kiralayan on Tutar
Kisi/Kurum (TL)

Arsalar 10.507 | Ulucak | 3.415.000 i i )
Yeralti-Yertistit ) - - -
Diizenleri ,

Idari ve - - -
Binalar 10.507 | Ulucak | 2.552.517 Fabrika :

Binasi :.
Tesis Makine ve - - -
Cihaziar 897.277
Fin Kiralama - - N
Makine) 494,581
Tasitlar 5.670 i ) i
Fin.Kiralama - - -
Tastt) 85.634
Demirbaglar 80.034 i ) ’
Y apiimakta Otfan 2758 562 - - -
Y atirmlar
TOPLAM 10.285.275

Finansal va da Faalivet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siiresi | Yilhk Kira | Kullamm Kimden Kiralandigi
. . Senunda Tutar (TL}) Amaeci
Dinemi -
Kiralanamn
Kime Ait Qlacag

TASIT 05.12.2012/38 Pazarlama | Finans Finansal Kiralama

Ay taksitli Balatacilar A.S. 97.565.-TL /Satis AS.
FORKLIFT 25.06.2013/38 ‘ Finans Finansal Kiralama

Ay taksitli Balatacilar A.§. 23.848.-TL | Isletme AS.
TASLAMA 05.03.2013/39 : Finans Finansal Kiralama
OTOMASYONU Ay taksitl Balatacilar A.S. 191.038.-TL | Isletme AS.

Bagimsiz denetimden geemis 30.06.2015 tarihli finansal tablolarda yer aldigt sekliyle maddi
duran varliklarin detay: asagida verilmektedir:




30.06.2015

Arsalar 3.415.000
Yeralti-Yeriistii Diizenleri 30.634
Binalar 3.259.078
Tesis, Makine ve Cihazlar 8.494.017
Finansal Kiralama{Makine) 749.910
Tasitlar 96.146
Finansal Kiralama (Tagit) 177177
Demirbaslar 979.454
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.758.562
TOPLAM 19.959.978

Sirketin makine parkurunda énem arzeden belli bagh makinalart agagidaki gibidir:

Balatacilar A.S. Makine Listesi
218 PRES KONTROL PANOSU
150 TONLUK HIDR. KOMPRES
ORGU MAKINASI

PRES TOZ TOP. UNITESI

JET FILITRE 24.000 M/H
ZIMPARA MAKINASI
ORME MAKINASI

JET FILTRE 3.000M3 KAM. TOZ UNI
KOMPRASOR

MARKALAMA MAKINASI DISK BOLUM
COK MILLI MATKAP

317 NOLU IC TASLAMA MAKINASI

318 NOLU DIS TASLAMA MAKINASI
JET FILITRE 15.000 M/H

KACUKLU KAMP. BALATA MIKSERI
250 TONLUK HIDROLIK KOMPPRES
600 TONLUK HIDROLIK PRES

320 NOLU COK MILLI MATKAPLAR
TEST MAKINASI

600 TONLUK HIDROLIK PRES
TASLAMA OTOMASYONU

TORNA MAKINASI

HIDROLIK PRES (500 TONLUK)MAKI
HAVALANDIRMA VE TOZ EMME TESIS
25 TON KOMPRIME PRES

HIDROLIK PRES (100 TONLUK)KOMP
PERCIN CAKMA MAKINASI

DISK TASLAMA TEZGAHI

HIDROLIK PRES (100 TONLUK)
HIDROLIK PRES (750 TONLUK) MAK
150 TONLUK HIDR. PRES VE AKS.

60 TON KOMPRIME PRES 2 AD.
KAUCUK COZME KAZANI(075 LT.)
HIDRELIK PRES (100 TON)

200 TONLUK HIDROLIK PRES _—

F3AIRE

TL
10.535,00.-
10.820,00.-
10.880,70.-
11.635,18.-

14.305,10.-
14.573,80.-
14.621,36.-
15.450,65.~
18.032,39-
19.084,74.-
26.000,00.-
31.096,50.-
33.564,30.-
34.626,41.
37.662,58.-
39.918,28.-
40.550,68.-
48.024,73.
53.334,45.-
198.469,54 -
700.000,00.-
20.000,00
20.000,00
20.000,00
20.050,00
22.000,00
22.500,00
24.500,00
25.000,00
25.000,00
27.500,00
28.900,00
30.000,00
0.000,00




=

VAKKUM KAZANI 32.280,00

DISK BOYAMA UNITESI 34.500,00
100 TON HIDR. KOMP. PRES 34.750,00
KOMPIRME PRES MAK (0200 TON) 35.000,00
OGUTME MAKINASI KOMPLE 35.000,00
1000 KG HAMUR MAK. VE YUKL. PLAT 36.600,00
PERCIN MAK. BORU DELIKLI 38.000,00
HIDROLIK PERS(1000 TONLUK)MAKI 40.000,00
PERCIN CAKMA MAKINASI 43.000,00
CEKICLI OGUTME MAKINAS]I KOMPL 45.000,00
250 TONLUK HIDROLIK PRES 50.000,00
125 TONLUK HIDROLIK PRES 55.200,00
CEKICLI KIRICI MAK. EKIPMANLARI ILE 60.000,00
100 TONLUK HIDROLIK PRES 62.900,00
DEBRIYAJ TASLAMA MAKINASI 64.350,00
150 TONLUK HIDROLIK PRES 65.000,00
KOMPROSOR TESISI 65.000,00
DIS TASLAMA MAKINASI 65.800,00
DEBRIYAJ TASLAMA MAKINASI 67.400,00
CEKICLI KIRICI MAK. EKIPMANLARI ILE 75.000,00
PILLI OGUTME MAKINASI KOMPLE 75.000,00
SICAK SU (KALORIFER) KAZANI 87.000,00
DEBRIYAJ TASLAMA MAKINASI 90.510,00
PERCIN MAKINASI YARIM DELIKLI £00.000,00
750 TONLUK HIDROLIK PRES 100.000,00
150 TONLUK HIDROLIK PRES 143.600,00
1000 TONLUK HIDROLIK PRES 294.000,00

Yukarida yazili makinalar Balatacilar A.S. maddi duran varliklarr i¢erisinde yere alan dnemli
nitelikte olan makinalaridir. Bu makinalar sadece Balatacilar A.S."ye aittir.

Berka A.S.’den kiralanan makinelerin listesi TL
1) 100 TONLUK SICAK PRES 34.750,00
2} 750 TONLUK SICAK PRES 100.000,00
3} 150 TONLUK SICAK PRES 27.500,60
4} 250 TONLUK SICAK PRES 5.150,00
5) KOMPRIME PRESI 35.000,00
6) PNOMATIK PAH KIRMA MAKINASI 9.500,00
7) DIS TASLAMA TEZGAHI (DUZ) 8.500,00
8) EGZANTRIK DIS TASALAMA OTOMATIK  10.000,00
9) IC TASLAMA TEZGAHI 4.000,00
10) KUCUK BALATA TASLAMA SISTEMI 1.625,00
11) DELME MAKINASI OTOMATIK 12.750,00

12) DEBRIYAJ (:?RME MAKINASI (250-300 MM) 2.500,00
13) DEBRIYAJ ORME MAKINASI (200-250 MM) 2.600,00

onderilecek makine listesi asagidaki gibidir.

arliklar hesabinda yer almaktadir, ..
X

Aria Idea ile ortakligin gerceklesmesi durumund
Bu makinalar sirket kayitlarinda satilmay

5




Makina Adet TL
TASLAMA MAKINASI (BAS YAPMA) | 20.000,00
DIS TASLAMA MAKINASI 2 60.000,00
IC TASLAMA MAKINASI 2 49.000,00
YAN TASLAMA MAKINASI 1 16.000,00
PAH KIRMA MAKINASI 1 20.000,00
750 TONLUK HIDROLIK PRES 1 100.000,00
250 TONLUK HIDROLIK PRES 1 50.000,00
250 TONLUK SICAK PRES 1 70.000,00
250 TONLUK SICAK PRES | 70.000,00
500 TONLUK SICAK PRES 1 85.000,00
300 TONLUK SICAK PRES | 85.000,00
MIKSER 1 10.000,00
COK MILLI MATKAP I 70.000,00

8.2. Ihrageinin maddi duran varhiklarinm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirketin maddi duran varliklarinin kullanimini etkileyecek gevre ile ilgili Snemli bir husus
yoktur.

fzmir Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Mudirliigt 30.05.2013 tarih ve 48657465-611.02
sayih yazisinda CED Yénetmeligi'nin kapsami diginda kaldigimiz bildiritmistir,

{zmir Valiligi Cevre ve $ehircilik il Mudtirlagd 03.11.2014 tarih ve 53430539-150.01
sayili Emisyon Izni Valilik Tesbit Raporu alinmistir.

Izmir Valiligi Cevre ve Sehircilik 1l Mudirligi 2872 sayili Cevre Kanunu gerefince
hazirlanmis Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi kapsaminda “CEVRE IZNI” belgesi
verilmistir.

8.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkmda bilgi:

izahname tarihi itibariyle sirketin fabrika binasi haricinde diger maddi duran varliklar
tzerinde ipotek bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi Kisitlamanin/ Kimin -

Duran L . . Verilis Tutan
Ayni Hakkm Lehine Nedeni oy

Varhk e iy yems Tarihi (TL)

o Tirii Verildigi

Cinsi

Kemalpasa

Organize Halk Genel

San.Bolgesi Isletme Rehni Bankasi Kredi 19.08.2014 2.50%5)00.-

Fabrika AS Sozlesmesi

Binast

Kemalpasa

Organize Halk Genel

San.Bolgesi ipotek Bankas! Kredi 05.05.2014 3.000.000.-

; .. . .TL
Fabrika gnoziesmesi
Binasi )




30.06.2015 donemi sonrasinda herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir,

8.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢

deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Dénem basindaki bakiye
Cari dénem MDV Yen. Deg Artislari/Azalislart

Yeniden degerleme fonundan hesaplanan ertelenmis vergi

(gideri)/geliri
Dénem sonu bakiye

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013
2.062.703 2.062.703
1222314 -
(244.463) -
3.040.554 2.062.703

Sirket cari donemde SPK Lisansli Arves Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk A.5.’ne
gayrimenku] degerlemesi igin miiracaat etmis, sézkonusu sirket tarafindan gayrimenkullerin
rayi¢ degeri 13.05.2014 tarih ve 2014BLT00001 sayil raporla tesbit edilmistir. Tesbit edilen
tutarlar mali tablolarda ilgili aktif degerler lizerine yansitilmis ve olusan deger artis1 pasifte
ertelenmis vergisi ayrildan sonra net tutart ile “Yeniden degerleme &lglim kazang/kayiplari”

hesabinda gésterilmistir.

Maddi Duran Varhklanin Rayi¢ Deferi Haklunda Bilgi

Siniflandirilmasi MDYV Degerleme

Maddi Duran [ Edinme | Ekspertiz Ekspertiz Raporu | (Yatirim amagh olup  { Fon Tutar/Deger
Varlik Cinsi | Tarihi Deferi Tarihi ve Nosu olmad:fn) Diigiikliigit Tutan
Fabika Binas: 5400.000-TL| o208 | Kendi Kullanimimizda 3.040.554
9, INRACCININ BORCLULUK DURUMU

Bor¢luluk Durumu 30.06.2015

Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 17.512.826

Garantili

Teminatli

Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin
kisumlar: harig)

kisa wvadeli

7.154,160

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplag

24.666.986




Ozkaynaklar 7.496.614

Odenmis/cikarilmis sermaye 10.080.000

Sermaye Dizeltme Farklar 235.912

Paylara {liskin Primler/Iskontolar 441.055

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler veya Giderler 2.972.920
-Yeniden Degerleme ve Olglim Kazang/Kayiplar 3.040.554
-Tanimlanmig Fayda Planlarindan Aktueryal Kazang/Kayip Fonu -109.154
-Diger Kazan¢/Kayiplar 41.520

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 73.666

Gegmis Yillar Karlar/Zararlan -7.402.850

Net Donem Kari/Zarar -173.067

Kontrol Glicti Olmayan Paylar 1.269.018

TOPLAM KAYNAKLAR 32.163.600

Net Borgluluk Durumu 'i’“?lt(:xﬁrz(’(;‘is)

A. Nakit 23.921

B. Nakit Benzerleri 0

C. Alim Sattim Amaclh Finansal Varliklar 0

D. Likidite (A+B+C) 23.921

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 7.519.968

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 0

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 7.519.968

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 7.496.047

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 3.115.497

L. Tahviller 0

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K-+L-+M) 3.115.497

0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 10.611.544

10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

10.1. Isletme sermayesi beyan:

Sirketin 30.06.2015 tarihi itibariyla dénen varlik toplami 21.023.918 TL, kisa vadeli
ylktimliiliikleri 17.512.826 TL olup net isletme sermayesi 3.511.092 TL’dir. Sirket’in cari
yikimltliklerini karsilamak Gzere dénem i¢in yeterli igletme sermayesi
bulunmaktadr, 18 Fkim 2875 N




11. EGILIM BILGILERI

11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen dnemli en son

egilimler hakkinda bilgi:

Sirketin 30.06.2015 tarihinden izahname tarihine kadar tiretim, satig, stoklar maliyetler ve
satis fivatlarinda énemli bir degisim bulunmamaktadir.

Sirketin dénemler bazinda iiretim ve satig miktarlan asagidaki gibidir:

Ton bazinda firetim 30.06.2015 2014 2013 2012
Kampana Fren Balatasi 678 1.116 1.334 1.219
Disk Fren Balatalar: 385 511 682 504
Fiber debriyaj Balatasi 3 87 17 27
TOPLAM 1.066 1.715 2.033 1.750
;\TFI‘JT) SATISLARY 35 062015 %  [3L122004] %  |3L122013] %  [31122012] %
Kampana Fren Balatast | 4.372.632|  49,16%| 6.920340| 52.76% | 6.611.698] 53.87% | 7.439.175| 58,15%
Disk Fren Balatas: 4031283 46,44%] 5249242 40,02% | 4.426.157| 36,06% | 3.597.999| 28,13%
Fiber Debriyaj Balatas: 102.570 1,153% 245339 1,87% 230,732 1,88% 347.412 2,72%
Diger Satislar 288.542 3,24% | 700970 534% | 1.004290| 8,18% | 1.408.030| 11,01%
TOPLAM 8.895.027 100 13.115.891 100 12272877 100 |12.792.616| 100
Sirketin dénemler bazinda stok miktarlar: asagidaki gibidir:

STOKLAR 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
1lk Madde ve Malzeme 2.272.833 2.037.968 1.722.457 1.418.607
Yart Mamul 2.158.569 2.073.284 1.967.710 1.554.035
Mamul 3.802.406 3.995.003 4.024.224 2.181.370
Ticari Mallar 974.970 981.684 1.025.640 274.602
Stok Deger Diistikluigl -995.005 -995.005 -941.880 -
Karstligs

TOPLAM 8.213.773 8.092.934 7.798.151 5.428.614
Sirketin dénemler bazinda satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

SATISLARIN MALIYETI | 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Kampana Fren Balatas: 3.563.499 6.035.776 5.404.629 4.724.531
Disk Fren Balatalari 2.768.989 -3.808.492 3.468.825 3.505.072
Fiber debriyaj Balatasi 27.864 84.657 94.963 112.031
Ticari Mal Maliyeti 171.267 496.275 . 801.620 1.153.053
TOPLAM 6.531.6 9.770.037 9.484.687

AP,
....




fran’da Ali Cakiroglu ve Adil Semercioglu adma kurulan Azimlent Eshami Has A.S.
sirketinin hisse devirlerinin Balatacilar A.S. ve Berka A.S.’ye aktarilmasi durumunda
Balatacilar A.S. %25 ve Berka A.S. %25 hissedar olacaktir. Ancak izahname tarihi
itibariyle bu islem resmilesmemistir.

Sirket ortakhifinin gergeklesmesi durumunda Azimlent A.$. sirketine yapilan ihracatlar
sonucunda satislarin ilk etapta %30 artmas: beklenmektedir.

11.2. Thragcinm beklentilerini énemli élciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Is bu izahnamenin 4. balimiinde ortakliga ve bulundugu sektdriine iligkin riskler ile tlgili
bélimiinde belirtilen dogabilecek olast riskler diginda, Ortakiik faaliyetlerini onemli Slgiide
etkileyebilecek egilimler, belirsiziikler, talepler, yiikiimliliikler veya olaylar bulunmamaktadir,

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

12.1. Ihragemin kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

12.2. ihraceimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

12.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

12.4. KAr tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

12.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilastiritabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur,

13. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
13.1. idari yapr:

13.1.1. ihragemnin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Sgn 5 Yiida ihrageida | Gorev Siiresi Sermaye Payl
Ustlendigi Gorevler /
Kalan Gorev
Siiresi (TL) (%)
Adil o Y&netim Yénetim Kurulu Bagkan: 30.04.2014| 20314 0,20
SEMERCIOGLU | Kurulu Bagkam tarihinden
itiaren 3 yil/1
yil 6 ay
Mustafa Y&netim Yonetim Kurulu Baskan 3&2;1@2& 78.163 0,78
YAMAN Kurulu Baskan X e
vrd itiaren 3 y1l/1 -
yil 6 ay ""

AY 16 Fam 2
4
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Hakk: Yanetim Yonetim Kurulu Uyesi 3&2:13]3; 21.170 3,21
AKDOGAN Kurulu Uyesi - "
itiaren 3 yil/l
yil 6 ay
Mehmet Omer Yonetim Ortak 3&2;3}314 587.500 5,83
AKAD Kurulu Uyesi . andunder
itiaren 3 yil/1
yil 6 ay
fsmail Bagimsiz - Jfgiligli - -
TURKMEN Yonetim @ N
Kurulu Uyesi itiaren 3 y1l/1
yil 6 ay
Orhan SASIRT Bagimsiz - 30.04.2014) -
Yenetim N tarihinden
— itiaren 3 yi1l/1
Kurafu Uyesi
yil 6 ay
13.1.2. Yénetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi Soyadh Gorevi Sen 5 Yilda fhraceida Sermaye Payl
Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
ALK ) GENEL GENEL MUDUR 2.366.580,26 23,48
CAKIROGLU MUDUR
AYSE SEN ) MALLVE M.ALI.VE. iDARi SLER 60.000,00 0,60
IDARI SLER MUDURU
MUDURU

13.1.3. ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraggimin kuruculary hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.1.4. Thracinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve ydnetimde séz sahibi olan
personel ile ihrager son 5 yil i¢erisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik
iliskileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

13.2. Yénetim kurulu iyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Sirket Unvam Adi Sovada Sirkettcki Girevi Sermaye Payi Purumu
(Vo)

BERKA BALATA Y@netim Kurulu Uyesi 0,52 Devam Ediyor
SAN.VE TIC.AS..
BESYILDIZ Ydnetim Kuralu Uyesi 1,97 Devam Edivor
OTOM.AS.

ADIL SEMERCIOGLU
AZIMLENT AS Yonetim Kurnlu Uvesi 25 Devam Ediyor
BALATACILAR Devam Ediyor
AS.




BALATACILAR Yinetim Kuralu Uyesi %I1,75 Devam Ediyor
A%

BESYILDIZ Yénetim Kurulu Uyesi 16,91 Devam Ediyor
OTOM.AS.

UZMAN BALATA SIRKET SAHIBI 100 Devam Ediyor
MUSTAFA
YAMAN MUSTAFA YAMAN

BERKA BALATA Ygnetim Kurulu Uyesi 1,75 Devam Ediyor
AS.

BERKA BALATA

SAN.VE TIC.AS. Y énetim Kurulu Uyesi 0,35 Devam Ediyor
AZIMLENT A.S Yoénetim Kurutu Gyesi %25 Devam Ediyor
BALATACILAR Gemel Midiir 223,48 Devam Ediyor

AS. ALI CAKIROGLU

13.3. Son 5 yilda, ihragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 incii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay:r bes yil veya daha fazia
siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, rigvet, hirsizlik, dolandinclk,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimn kotiiye kullanilmasi, kacakeihk,
vergi kacakeilifn veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr ahinmg cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadigma
dair bilgi:

Yoktur.

13.4. Son 5 yilda, ihragcinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personele iliskin yargr makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimiar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

13.5. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyveleri hakkinda ayrintili bilgi:

1§ Eim 201
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13.6. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhktaki yénetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi:

Yoktur.
14. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

14.1. Son willikk hesap dénemi itibariyle ihragemm ydénetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personelinin; ihrace: ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii
hizmetler icin séz konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis
ddemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

20.05.2015 tarihinde gerceklestirilen 2014 yili olagan genel kurulunda huzur hakk:
kapsaminda sirket Yénetim Kurulu Uyelerine aylik ticret verilmeyecegine, Bagimsiz
Yonetim Kurulu tiyelerine ise aylik net 2,500 TL iicret verilmesine karar verilmistir.

Bagimsiz Yonetim  kurulu diyeleri ile sirket Ust diizey yonetici icretleri toplami
31.12.2012 tarihi itibariyle ile 254.259,00 TL 31.12.2013 tarihi itibari yle 435.73,00 TL,
31.12.2014 traihi itibariyle 332.449 TL , 30.06.2015 tarihi itibariyle 216.630,00 TL dir.

Bu tutar 01.01.2015-30.06.2015 tarihi itibariyle 216.631 TL dir.
15. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

15.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel
sayisi, belli bagh faaliyet alanlari ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida
goriilen 6nemli degisiklikler hakkinda agiklama:

30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Idari Personel 20 24 21 i8
Teknik Personel 5 4 5 7
Is¢i 86 87 87 105
TOPLAM 111 115 113 130

15.2. Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:Personelin ihraggiya fon saglamasini mitmkiin kilan anlasma bulunmamaktadir.

i




16. ANA PAY SAHIPLERI

16.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki igindeki paylari dogrudan veya dolayls olarak %S5 ve fazlas: olan gercek ve

tiizel kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Dogrudan Pay Sahiplifine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermave Pay1/ Oy Hakks
Ticaret Unvany/ Izahname Tarihi Itibariyle Son Genel _Kurf;l Toplantisi
Itibariyle
Adi Soyad: 30/04/2015
(TL) (Ye) (L) (%o}
Ali CAKIROGLU 2.366.580,26 23,48 2.366.580,26 23,48
BES YILDIZ 1.290.600,00 12,80 1.290.600,00 12,80
OTOMOTIV YAN
SAN.MALZ.PAZ
.VE SAN.A.S.
Mchmet Omer 587.500,00 5,83 587.500,00 5,83
AKAD
Diger 5.835.319,74 57,89 5.835.319,74 57,89
TOPLAM 10.080.000 100 10.080.000 100

Bes Yildiz Otomotiv Yan San. Malz. Paz.

ve San. A.S$’nin ortaklik yapist asagida yer

almaktadir:
] Pay Tutari Pay Oram
Adt Soyadi (Th (%)
Mustafa YAMAN 186.004,17 16,91
Nuri Bi7e
uri YUKSEL 117.339,99 10,67
Durbey AKDOGAN 97.942,13 8,90
Mithat YURT 87.307,17 7,94
*y - 'E
Giinay EROGLU 85.785,54 7,80
Diger 525.621,00 47,78
TOPLAM
1.100.060,00 100,00

Dolayh Pay Sahipligine Iiskin Bilgi:

Yoktur.

16.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylan %5 ve fazlas: olan gercek

kisi ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.




16.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ ftiyazlarn tiirit Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
0
Oldugu Degeri (TL) (%)
- Hamiline Yoktur 0,5 TL (50 Kurug){  10.080.000 £00
TOPLAM

16.4. Thraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullamlmasim engellemek i¢in
aliman tedbirler:

Sirketin imtiyazli pay: bulunmamakta olup en yiiksek pay sahibi ortak, oy hakkinm %23,48’ine
sahip olan Ali Cakiroglu’dur.

Yénetim hikimivetinin kotiye kullanilmasint engellemek igin alman herhangi bir tedbir
bulunmamaktadir. Diger taraftan, TTK, SPKn ve SPK diizenlemelerinde yonetim hdkimiyetinin
kotiiye kullanilmasini engelleyici bazi hitkiimler bulunmaktadir.

16.5. Thraggimm yonetim hékimiyetinde degisiklizge  yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkimda bilgi:
Yoktur.

17. iLISKiLI TARAFLAR VE iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

17.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrmtili agiklama:
A- Iliskili taraflarla borg ve alacak bakiveleri

a) Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.06.2015 31.12.2014 | 31.12.2013
Ticari Alacaklar 684.729 498.89] 619.572
Alacak Senetleri 2.720.130 1.644.847 | 426,167
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (126.240) (75.888) (46.369)
Toplam 3.278.619 2.067.850 | 999.370

-Ortak statiisiindeki Miisterilerdan Olan Alacaklar

Sirketimiz kurucu ortaklarindan bir kismu balata scktdriinde faaliyet gésteren toptanct ve
parekendeciler olup; sirketimizin ayni zamanda miisterisi konumundadir. Dolayisiyla yillik
satiglarin bir kismi bu miisterilere yapilmistir. Sirketimizin toplam 17 bayisi mevcut olup
bunlarin 7°si aynt zamanda ortagimizdir. Sirketin cari dénemde bayilerle beraber ticari tliskisi
olan toplam 44 ortagi meveuttur.(31.12.2014; 44 —31.12.2013; 40 ) Izahname tarihi itibariyle 6
xrket]erden olan senetll ve senetsiz alacaklar

bayinin cari hesap borcu bulunmaktad;r B
bilangoda “Kisa Vadeli Ticari Alacakl




684,729 TL tutarin 472.329 TL kismi Balatacifar A.S . nin iligkili tarafina (ayni zamanda ortak
olan miisteri cari hesap bakiyeleri); 212,400 TL kisru ise Berka A.$ . nin iligkili tarafindan olan
alacaklara aittir. Berka A.S.’nin alacag; sirket ortaklarindan iki gergek kisinin Iran’da kurmus
olduklar1 Azimlent A.S.'nin diger ortaklarinin dolayly iliskili tarafi olan SBC Makine A.$.'ne
yapilan makine satisindan kaynaklanmistir.

Alacak senetleri kaleminde yer alan tutarlar ise ortaklik nedeniyle iliskili taraf olan miigterilere
mal satisindan kaynaklanan senetli alacak rakami gdstermektedir.

-Bagh Ortakliktan Olan Alacaklar

Sirketin istiraki olan Berka Balata San.ve Tic. A.$. marka ve makina kullanim bedeli olarak
yillikbazda fatura kesmektedir. Bunun karsithiinda Balatacilar A.$.’de Berka A.§'ne cari hesap
borcundan dolay! her dénem faiz faturasi kesmektedir. Ancak gerek Berka A.S.’den gerckse
Balatacilar A.S.’den Berka A.S.’ne kesilen faturalar nedeniyle gelir gider yazilan tutarlar ve bu
iki sirket arasinda olusan borg/alacak iliskisi konsolide mali tablolarda elimine ediimektedir. Bu
nedenle yukaridaki bakiyelerin iginde yer almamaktadir.

Konsolidasyon sirasinda sirketin istiraki olan Berka Balata San. ve Tic. A.§.’den olan alacak ve
borg tutariare asagidaki gibidir:

30.06.2015 31.12.2014 1 31.12.2013

Ticari Alacakiar

Diger Alacaklar 403.109 209.283 244.807

Toplam 403.109 209.283 244.807

Berka Balata A.S.’nin faaliyeti olmamakla birlikte gegmisten gelen kredi, satic1 ve diger borglari
bulunmaktadir. Ayrica Berka A.S’nin Turgutlu Organize Sanayi Bélgesine arsa bedeli taksidi,
altyap1 katihm bedelleri, miisavirlik giderleri genel kurul giderleri, vergi 6demeleri vs. yapmis
oldugu her tiirlii giderleri igin finansman ihtiyaci olmaktadir. Bu borglarin ddenebilmesi igin
zaman zaman Balatacihk A.S. Berka A.S.’ne para gdndermektedir. Balatacihik A.$.’de diger
alacaklar hesabina kaydedilen bu tutarlar Berka A.$. de diger borglar hesabinda yer almakta
olup, konsolide bilangoda karsilikli olarak eleminasyona tabi tutulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 02.10.2015 tarih ve 27/1189 sayili karart geregince Berka A.$."nin
08.10.2015 tarihi itibariyle Balatacilar’a olan 37.654,95 TL cari hesap borcunun tamami nakden
tahsil edilmis ve Berka A.S.’den olan alacagin kapanmasiyla ayn: giin olmak lizere Balatacilar
tarafindan bagh ortakligi Berka A.S. nin fiilen tiretime baglama tarihine kadar Berka A.§."ye higbir
surette fon kullandiriimamasina iliskin 08.10.2015 tarih ve 2015/18 sayili yonetim kurulu karari
alinmastir.

b)liskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30.06.2015 31.12.2014 | 31.12.2013
Ortaklardan Alacaklar 461.010 411.230 71.091
Personelden Alacaklar 10.492 1.145 358.383
Diger Cesitli Alacaklar 71.091 71.091
Stipheli Diger Alacaklar karstligi(-) (71.091) (139.343)
Toplam 11582 412.375 290.131
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Ortaklardan Alacaklar: Sirket ortagi ve aymi zamanda genel midiirii olan Ali Cakiroglu’ndan
olan alacak tiutarim géstermektedir. S6z konusu bakiye sirket harcamalar i¢in verilen avans
tutarlarindan kapanmayan kismi gostermektedir.

Personelden Alacaklar: Personelden alacaklar genel olarak iicret tahakkuklarma mahsuben kisa
donemde tahsil edilmek tizere personele nakit ihtiyaglarna binaen verilen tutarlari
gostermektedir.

Diger Cesitli Alacaklar: Gegmis yillarda Berka A.S’de calisan personelden alacak tutarfarinin
bakiyesi olup soz konusu tutarlar galiganlarin ayrilmas: sirasinda kapatilamadigindan tahsil
imkani kalmamistir, Bu nedenle de ayni tutar kadar karsilik ayrilmistir.

¢)-1liskili Taraflardan Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30.06.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Personelden Alacaklar - - 13.700

dMliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Olmayan Diger Borglar

30.06.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Diger Cesitli Borglar 104.000 203.122 --
Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu (4.729) (8.749) --
Toplam 99.271 194,373 --

e)iliskili Taraflara Uzun Vadeli Ticari Olmayan Diger Borglar

30.06.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Ortaklara Borglar 2.513.793 2.472.409 1.125.121

Uzun Vadeli Ticari Olmayan (Iliskili taraflara) diger borglar kaleminde yer alan tutarlar sirketin
finansman sitkintisi nedeniyle kurucu/ortaklarindan yillar itibariyle aldii borg tutarmi
postermektedir. Sézkonusu tutarlarla ilgili yakin gelecekte bir 6deme plani bulunmamaktadir.
Orta vadede sirketin finansal durumu diizeldikten sonra geri ddemesi diisiiniilecektir.

(TL) cinsinden olan bu borglar igin herhangi bir faiz ddemesi yapiimamaktadir. Kigiler itibariyle
ayrintisi agsagidaki gibidir:

30.06.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Al Cakiroglu 329.265,40 | 104.723,48 | 43.644,56 | 1.496.265,19
Mustafa Yaman 579.693,92 684.693,92 47.427,40 371.920,00
Adil Semerciogiu 0 60.000,00 | 430.000,00 | 550.000,00
Hakki Akdogan 350.000,00 | 540.000,00 - 685.000,00
Durbey Akdogan Q 70.000,00 75.000,00 -
Ali Penah Bozyigit 19.870,00 1.128,20 - 151.090,44
Hiiseyin Kasap : - 60.000,00 | 60.000,00 60.000,00
Mehmet Omer Akad




Eyiip Osman Akad 526.587,00 | 453.517.00 | 410.702,00 ¢ 366.842,00
Kadriye Ses 340.000,00 340.000,00 - -
Ortaklara Finansal Borglar 2.455.446,32 | 2.414.062,60 | 1.066.773,96 1 3.681.117,63
Gecmis Dinem Kar Paylarindan Borglar 58.346,73 58.346,73 58.346,73 58.346,73
Ortaklara Borglar Toplami 2.513.793,05 | 2.472.409,33 [ 1.125.120,69 | 3.739.464,36

B) Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler toplami

01.01.2014 — 31.12.2014 hesap dénemi itibariyle, yonetim kurulu tiyeleri ile genel mudir ve
genel miidiir yardimeilarr gibi tist diizey yoneticilere 332.449 TL lcret ve huzur hakk) 6demesi
yaptimustir. (31.12.2013- 435.073 TL)

17.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihrageimin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Ortakligin 31.12.2012 yihi net satis hasidati 12.792.616 TL, 31.12.2013 yili net satis hasilat
12.272.877 TL, 31.12.2014 yilt net satis hasilati 13.115.891 TL, 30.06.2015 net satis hasilati
8.895.027 TL dir.

30.06.2015 hesap déneminde iliskili taraflara yapilan satigilarin toplam satislara orani % 27’ dir.

31.12.2014 yili hesap déneminde iliskili taraflara yapilan satigilarin toplam satislara orans %
29°dir.

31.12.2013 yili hesap déneminde iliskili taraflara yapilan satisilarin toplam satiglara orant %
28dir.

Hiskili Taraflardan Alimlar ve Itiskili Taraflara Satislar
A)Balatacilik A.S. nin Iligkili Taraflara Satiglar

a) Ortak statiisiindeki Miisterilerden Alislar: Yoktur.
b) Bagli Ortakliktan Alislar

30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
Berka Balata San. ve Tic.
AS. (Marka Kull) - 164.647 459.101
Berka Balata San. ve Tic.
A.S. (8abit Kiymet) - £50.000 )
Toplam . 314.647 459.101

-Marka ve Makine kullanim bedelleri

Berka Balata A.S.’nin adina tescil edilmis olan ERKA ve SAFETEKS markalari bulunmaktadir.
Balatacilar A.S. kendi markas: olan “BESYILDIZ” yaninda ERKA ve SAFETEKS markalari

tiriinlerde Uretmektedir,

Balatacilik A.S. ile Berka A.S. arasmdarka ve makina kullamim sozlesmesi geregi
; fa.litntl icin Berka A.S. tarafindan (kg) bedeli




0.20 TL’den yilsonlarinda fatura ediimektedir. (2013 ncesi igin 0,40 olarak belirlenen tutarlar
ithal mallarin fiyatlare ile rekabet edebilmek amaciyla 0,20 olarak yeniden belirlenmisgtir.)

Berka A.S.’de Faaliyetle ilgili Diger Gelirlerde, Balatacilar A.S.’de pazarlama giderlerinde
izlenen tutarlar konsolide mali tablolarda kargilikli elemine edilmektedir.

Ara dénemde heniiz “marka ve makine kullamm bedeli” faturasi kesilmemistir. Yilsonlarinda
kesilmelctedir.

Bu sozlesme icerigi “marka ve makine kullanim bedeli” olmakla birlikte Berka A.§. aktifinde
yer alan makinalarin bir kismi ancak ihtiyag oldugunda (iiretim sirasinda Balatacilik A.3.
makinalarinda yoguniuk oldugunda ya da arizalar yasandiginda) kullanilabilmektedir, Yani
stirekli bir kullanim sézkonusu degiidir.

-Makine Satiglart

2014 yilinda Berka A.S’den Balatacihk A.S.’ne taglama makinast satig1 gergeklestirilmig olup,
fatura bedeli 150.000 TL’dir. Diger islemlerde oldufu gibi sabit kiymet satiglar ile ilgili
konsolide mali tablolarda gerekli eleminasyonlar yapiinustir. Cari dénemde makine satis1 yoktur.

-Odeme Sekli

Berka A.S.ne bu islemler nedeniyle borglanilan tutarlar “17.1.A)Bagh Ortakliklardan
alacaklar” kisminda belirtilen Berka A.S. ne iliskin kisa vadeli Diger Alacaklar grubunda izlenen
cari hesap bakiyesinden disiilmek suretiyle izlenmektedir. Bu hesap bakiyesi kalani Berka
A.S.den olan net alacag gstermektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 02.10.2015 tarih ve 27/1189 sayili karar geregince Berka A.$.’nin
08.10.2015 tarihi itibariyle Balatacilar’a ofan 37.654,95 TL cari hesap borcunun tamamu nakden
tahsil edilmis ve Berka A.S.’den olan alacagin kapanmasiyla ayni giin olmak iizere Balatacilar
tarafindan bagh ortakhg Berka A.S. nin fiilen Uretime baslama tarihine kadar Berka A.$.’ye higbir
surette fon kullandiriimamasina iliskin 08.10.2015 tarih ve 2015/18 sayilr yonetim kurulu karari
alinmustir, :

B)Balatactltk A.S. nin Iliskili Taraflara Satiglar

a)Ortak statiisiindeki Misterilere olan satiglar

30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
Mamul satislari 2.343.025 3.868.933 3.415.925
Makine satislan 50.250
Toplam 2.393.275 3.868.933 3.415.925

Makine satiginda yer alan tutar Berka A.S. tarafindan sirket ortaklarindan iki gergek kisinin
fran’da kurmus olduklar1 Azimlent A.S.*nin difer ortaklarmm dolayli iliskili tarafi olan SBC
Makine A.S.’ne vapilan satis isleminden kaynaklanmistir.
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b) Bagh Ortakliklara olan Satiglar

30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
Berka Balata San. ve Tic. A.S.
(Vade Farkr) - 46.814 499,952
Berka Balata San. ve Tic. A.S. 280
{Diger Hizmet Bed.) - )
Toplam - 47.094 499.952

“17.1 A” kisminda belirtildigi iizere Balatacilik A.S. Berka A.S.’ye finansman ihtiyaci i¢in
gonderdigi tutarlan Kisa Vadeli Diger Alacaklar grubunda Berka A.§. cari hesabinda
izlemektedir. Yilsonunda sézkonusu cari hesaba [s bankasi kredi faiz oranlart kullamlarak vade
farki viiriitmekte ve fatura kesmektedir. Kesilen vade farki faturalari Balatacihk A.§.de
finansman geliri kaydedilmekte ve diger alacak tutarma dahil edilmektedir. Berka A.S. de
finansman giderinde yer alan rakam konsolide mali tablolarda aynen cari hesap bakiyelerinde
oldugu gibi elemine edilmistir.

18. DIGER BILGILER
18.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ortakligin ¢ikartlmis sermayesi, 10.080.000- TL dir. Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi beheri 50-
KR itibari degerde 20.160.000 adet paya ayrilmigtir.

18.2. Kayitl Sermaye Tavani:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani izni 2014-2018 yillari igin
gecerli olup, sirketin kayith sermaye tavam 50.000.000 TL dir.

18.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
% 10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.4. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle yapilan
sermaye artirimlart ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay
gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol ac¢an diger islemlere iliskin bilgi:

Sirketin 6denmis sermayesi 4.032.000 TL’den 6.048.000 TL bedelli arttrifarak 10.080.000
TL've ¢ikartmistir. Arttierlan 6.048.000 TL sermayenin 1.424.207 TL’lik kismu meveut
ortaklardan Ali Cakiroglu’nun ortak alacakiarindan ve 75.000 TL’lik kisimt ayn1 sekilde meveut
ortaklardan Eyiip Osman Akad m ortak alacaklarindan kargilanmustir.

Sirket Genel Kurul’u 22.11.2012 tarihli olagantstii Genel Kurul Toplantisinda; Sermaye Piyasasi
Kuralurnun 10.10.2012 tarih ve 10010 sayih iznine ve l¢ Ticaret Genel Miidiirltigti niin
18.10.2012 tarih 6754 sayili iznine istinad evcut 4.032.000 olan &denmis sermayesinin
tirely’na yetki verilmigtir.




fhrag edilecek 6.048.000,00 TL nominal degerli paylar i¢in SPK'min 26/03/2013 tarth ve 10/358
sayih karar1 ile kayda alinmistir. Sermaye arttrtmi lzmir Ticaret Sicil Muadiirligli tarafindan
25/06/2013 tarihinde tescil edilmistir.

18.5. Ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmerya satis
suretivlie pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteliine, bu islemlere konu
olan paylarm tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.
19. ONEMLI SOZLESMELER

Ortakligin olagan ticari faaliyetleri ile ilgili sdzlesmeleri disinda, faaliyetlerini ve finansal
durumunu etkileyecek dnemli bir sézlegmesi bulunmamaktadir.

Sirket bagli ortakhgr Berka A.S. ile 15.04.2014 tarihinden baslamak fizere on (10) yillik siire ile
Marka ve Makine kullanim bedeli sézlesmesi imzalamigtir. 2012 yilinda sirket gelirlerinin
%62'si 2013 yilinda %58°1 2014 yilinda %634 ve 30.06.2015 tarihi itibariyle ise %43t ERKA
ve SAFETEKS markalarina ait satislardan olugmaktadir. Kiralanan “ERKA” ve “SAFETEKS”
markalart icin Berka A.S. Balatacilar A.S$’ye yillik satis miktar: tizerinden (kg)} bedehi 0,20
TL'den fatura etmektedir.. (2013 ve 6ncesi i¢in 0,40 TL olarak belirlenen tutarlar ithal mallarin
fiyatlart ile rekabet edebilmek amaciyla 0,20 TL olarak yeniden belirlenmistir.)01.01.2015/
30.06.2015 Ara doneminde heniiz “marka ve makine kullanim bedeli” faturasi kesilmemistir.
Marka ve makine kullanim bedelleri “ERKA™ ve “SAFETEKS” markas: olarak ayr ayri
kesilmemekte olup her iki markanin toplam satislart iizerinden degerlendirilmektedir.
Sézlesmenin iptal edilmesi durumunda sirket faaliyetleri olumsuz ybnde etkilenir.Sirket ihracat
rakamlarmi  arttirmak, Ortadogu pazalmda ver almak ve elindeki mevcut kullantlabilir
makinalarini degerlendirmek amagh Sahin Sabanci, Fatih Elbistanli ve Osman Sabanci ile
yapilan gériismeler neticesinde Iran’da balata fabrikasi kurma karart almistir. Sahin Sabanct ile
yapilan ortaklik goriismelerinde %25 hissenin Berka A.S. ne % 25 hissenin de Balatacilar A.$.’
ne bedeli makine satist karsilig1 6denmek {izere devreditmesi konusunda 25.04.2013 tarihinde iy
nivet sézlesmesi imzalanmustir,

Bu nedenle Balatacilar A.S. 11.03.2014 tarihli yonetim kurulu toplantisinda tyelerden Adil
Semercioglunu; Berka A.S 11.03.2014 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda da  Ali
Cakiroglu'nun fran Islam Cumhuriyeti sinwrlari dahilinde kurulacak sirketlerin sermayelerine
istirak etmeye ve sirketi temsile yetkili olarak tayinlerine karar vermislerdir.

Sahin Sabanci ile 25.04.2013 tarihinde imzalanan iyl niyet s6zlesmesine gore kurulacak sirkete
istirak pay1 olarak verilmesi taahhiit edilen makinalar sozlesmenin 4.cli maddesinde
belirtilmistir. Bu makineler ikinci el makineler olup yenilenmeleri gerekmekte idi. Sozlesme
maddesine gére bu makinelerin yenileme sorumlulugu Sahin Sabanci’ya ait olup bu sebeple
Berka A.S’ye ve Balatacilar A.$’ye ait makinalar Sahin Sabancr’nin talebi dogrultusunda
sozlesmede belirlenen degerler ile SBC Makine Demir Celik firmasina gonderilmistir.

Ayrica Balatacilar A.S’nin 14.03.2014 tarihinde KAP’ta yayinlamis oldugu Iran’daki bir baska
ortaklik gériismesi de Hiiseyin Mahmoud Azer ile Cevat Hagigat arasinda gergeklesmistir.

llgili kisiler Tahran Nazarabad Organize Sanayl bilgesinde Fabrika binalarmm oldugunu ve
Balata fabrikas: kurmak {izere ortak olarak 1 ], yapmak istediklerini taiaflmlza bildirmisler

ve bu gergevede Balatacilar A.S, Berka /
16.01.2013 tarihinde iyi ngyem/; V£




Balatacilar A.S ve Berka A.$’nin sézlesmeye gore sorumlulugu makinalarin hazir edilmesidir.
Makinalar hazir olup stok kaystlarimizda mevcuttur, Fiziken fabrikamizdadir. Kargi tarafin
sorurmluluklarinl yerine getirmesinin ve ortaklik igin yasal prosediirlerin tamamlanmasinin
ardindan avukatimizin onay ve Yonetim Kurulumuzun Karar ile gonderilmeye hazicdir.

20. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

20.1. Ihragamin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmca
hazirlanan ve izahnamede yer almas: gereken finansal tabloian ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar::

Ortakligin Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirtanan 30.06.2015
(10.08.2015 tarihinde yayinlannms ve 25.08.2015 tarihinde guncellenmistir.), 31.12.2014
(10.03.2015 tarihinde yayinlanmustir), 31.12.2013 (11.03.2014 tarihinde yaymlannustir) ve
31.12.2012 (19.04.2013 tarihinde yaymlanmistir) yilhk hesap donemi finansal tablolart ve
bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina Sirket internet sitesi ve www kap.gov.tr adresinde
yer almaktadir.

20.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlar, bagimsiz denetim goriisi ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin defismis olmas1 halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

30.06.2015 Dénemi icin Bagimsiz Denetim Firmast: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.3
Adres: Merkez Mah.Kocamansur Sokak Safak Apt.No:123/5 Sisli-ISTANBUL
Sorumlu Ortak Basdenetci: O.Faik YILMAZ

2014 y1h icin Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A S
Merkez Mah.Kocamansur Sokak $afak Apt.No:123/5 Sisli-ISTANBUL
Sorumlu Ortak Basdenetgi: O.Faik YILMAZ

2013 yils igin Bagimsiz Denetim Firmast: Mega Global Uluslararast Bagimsiz Denetim
AS

Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalari No:35-37 Kisikli-Uskidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi: Abdulvahap BALKAYA

2012 yili i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Aktif Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim
AS*

Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalari No:35-37 Kisikli-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi: Abdulvahap BALKAYA

*Sirket 2013 yihinda unvan degisikligine giderek Mega Global Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S. adi alunda hizmet vermeye devam etmistir.

30.06.2015 hesap dénemine iliskin Bagimsiz Denetci Goriisii;

Goriisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Balatacilar Balatacilik Sanayl ve

Ticaret A.S.'nin ve bagli ortakhifimin 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle

finansal durumunu, aym tarihte sona eren ara déneme ait finansal performansim ve nakit
i} ‘ Standartlari ¢ergevesinde dogru ve

y 1§ B 289
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31 Aralik 2014 hesap dénemine iliskin Bagimsiz Denetim Goriisii;

Gérligiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Balatactlar Balatacihk Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi'nin ve bagh ortakliklarinin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle
finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansint ve nakit
akiglarini, Tiirkive Muhasebe Standartlarina uygun olarak, tiim nemli yonleriyle, gergege uygun
bir bicimde sunmaktadir,

31 Aralik 2013 hesap donemine iliskin Bagimsiz Denetim Goriisii;

Goriigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi'nin ve bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, tiim nemli yonleriyle, gergefe uygun
bir bicimde sunmaktadir,

31 Aralik 2012 hesap dénemine iliskin Bagimsiz Denetim Goriisii;

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Tic. A.§.'nin 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan Finansal Raporlama
Standartlari cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir, '

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar: hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Yoktur.

20.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

20.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

20.6. Son 12 ayda ihragemnin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgy iizerinde
snemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri:

Yoktur.
21, THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
21.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Nama/ Bir Paymn Toplam Sermayeye
Pay Sayisimin Oram
Grubu | HAMUINE | joivazlar | Pay Sayis Grup Pay Neminal (TL) (%)
Oldugu Sayisina Degeri (TL)
Orani (%)
- | Hamiline | Yoktur | 12.096.000 100 05 TL 30| 6 648,000 60
Kurug)

Yoktur.
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b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi: ‘

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Yoktur.

21.2. Paylari hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Ortakligin paylari, Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde olusturulmustur.

21.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhgimiz paylari kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

21.4. Paylarin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

21.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirit hakkinda bilgi:

Satis1 vapilacak pavlar icin ilgili mevzuat uvarinca pay sahiplerine taninmis olan kardan
pay alma hakla (SPKn madde 19):

SPKn madde 19 uyarinca kar payi, dagitim tarihi itibariyle meveut paylann tlmiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagstilir,

Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle meveut paylarm
tiimiine, bunlarm ihrac ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagrtilir.

Zamanasimi: Ortaklar ve kara kaulan difer kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettli avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimna ugrayan temettli ve temettli avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayih Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hitkiimleri uygulanir.

Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkm yurt disinda yerlesik pay sahipleri

tarafindan kullanim prosediirii:
Yoktur.

21.5.1.Bedelsiz pav edinme hakla (SPKn madde 19);

SPKn md. 19 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar,
artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

21.5.2.Yeni pay alma hakki (TTK madde 461, kavith sermeve sistemindeki ortakiiklar icin
SPKn madde 18):

TTK madde 461 uyarinca;

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oramina gore, alma hakkint
haizdir. Riichan hakk: devredilebilir, Sirket, riighan hakki tanidigi pay sahiplerinin, bu haklarini
kullanmalarimi, nama yazill paylarin devredilmelerinin esas sozlesmeyle siniclandinimig
oldugunu ileri slirerek engelleyemez.

Ote yandan SPKn madde 18 uyarinca kayith sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin esas
sermayesi ¢tkarilmis sermaye olur ve esaggs ifede tespit edilen kayitli sermaye miktarina
kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak urw x’énéﬁ_m Kurulu tarafindan Turk Ticaret
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Kanunu'nun esas sermayenin artirdmasma iliskin hitktimlerine bagli kalinmaksizin sermaye
artirtlabilir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullamlamaz. Yénetim kurulunun; pay sahiplerinin yeni pay alma haklannmn
sintrlandirtimast konularinda veya imtiyazli hisse senedi sahiplerinin haklarmi kisitlayicr
nitelikte karar alabilmesi i¢in; esas stzlesme ile yetkili kilinmasy sarttir.

21.5.3. Tasfiveden pay alma hakla (TTK madde 507):

TTK madde 507 uyarmca; her pay sahibi, kanun ve esas sdzlesme hiikiimlerine gére pay
sahiplerine dagitiimasi kararlastirlmis net ddnem karna, pay: oraninda katifma hakkini haizdir.
Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas stzlesmede sona eren §irket’in mal varliginin
kullaniimasina iliskin, baska bir hitkitm bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
payr oraninda kaulir. Esas sdzlesmede paylarin baz: tiirlerine taninan imtiyaz haklariyla Gzel
menfaatler saklidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ifgili mevzuat hiikiimleri sakhdir.

21.5.4.Genel kurula davet ve katilma hakk (TTK madded14, 415,419, 425, 1527)

TTK. madde 414 uyarinca genel kurul toplantiya, esas sdzlesmede gosterilen sekilde, Sirket’in
internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan itanla ¢agrilir. Bu ¢agr, ilan
ve toplanti giinleri harig olmak {izere, toplanti tarihinden en az iki hafta Gnce yapilir. Pay
defterinde yazili pay sahipleri ile 6nceden Sirket’e pay senedi veya pay sahipligini ispatlayici
belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine toplanti giind ile giindem ve ilanin ¢iktigs veya
¢ikacagl gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

Mevzuat ile ongdrillen usullerin yam sira, Genel Kurul toplanti ilani, Sermaye Piyasasi
Kurul’unun 11-17.1 sayih “Kurumsal Yonetim Teblig™ ine uygun olarak miimkiin en fazla pay
sahibine ulagsmay! saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitast ile genel

kurul toplant: tarihinden asgari {i¢ hafta Snceden yapilir.

TTK madde 415 uyarinca genel kurul toplantisma, ydnetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir
bulunanlar listesi”nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Gergek kisilerin kimlik g&stermeleri,
tiizel kisilerin temsilcilerinin vekédletname ibraz etmeleri sarttir. Hamiline yazihi pay senedi
sahipleri, genel kurulun toplanti giiniinden en geg¢ bir giin dnce bu senetlere zilyet olduklarim
ispatlayarak girig kart: alirlar ve bu kartlari ibraz ederek genel kurul toplantisina katilabilirler.
Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazili pay senedini devraldigim
ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katilabilirler.

TTK madde 419 uyarinca, esas sézlesmede aksine bir diizenleme yoksa toplantiyr genel kurul
tarafindan segilen, pay sahibi tasimasi sart olamayan bir bagkan yonetir. Bagkan tutanak yazmant
ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanligi olusturur.

TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarint kullanmak icin, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsileisi olarak genel
kuruta yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasini 6ngoren esas sdzlesme hitkkmii gegersizdir.

TTK madde 1527 uyarinca:

(1) Sirket sozlesmesinde veya esas sozlesmede diizenlenmis olmasi sartiyla, sermaye
sirketlerinde yonetim kuruiu ve miidiirler kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi
gibi, bazi iiyelerin fiziken meveut bulunduklari bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik
ortamda katilmast yoluyla da icra edilebilir. Bu hallerde Kanunda veya sirket stzlesmesinde ve
esas sbzlesmede dngoriilen toplant: ile karar nisaplarina iligkin hitkimler aynen uygulanir.

(2) Kollektif, komandit, limited ve sermayesi paylara bdlimmiis sirketlerde, sirket sézlesmesinde
ve esas sozlesmede Ongoriilerek elektronik gifar ortaklar kuruluna ve genel kurula katilma,

oneride bulunma ve oy verme, fiziki katil
sonuglarint dogurur.
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(3) Birinci ve ikinci fikrada éngériilen héllerde, elektronik ortamda oy kullanabilmek igin,
Sirket’in bu amaca &zglilenmis bir internet sitesine sahip olmasi, ortagm bu yolda istemde
bulunmasi, elektronik ortam araclarinin etkin katilmaya elverisliliginin bir teknik raporla
ispatlanip bu raporun tescil ve ilan edilmesi ve oy kullananlarin kimliklerinin saklanmas: sarttir.

(4) Birinci ve ikinci fikrada anilan sirketierde esas stzlesme veya sirket sdzlesmesi geregi sirket
yénetimi, bu yolla oy kullanmanin biitiin sartlarins gerceklestirir ve ortaga gerekli biitiin araglari
saglar.

(5) Anonim sirketlerde genel kuruflara elektronik ortamda katifma, oneride bulunma, gbriis
aciklama ve oy verme, fiziki katiimanin ve oy vermenin biitin hukuki sonuglanini dogurur. Bu
hitkmiin uygulanmast esaslar1 Giimritk ve Ticaret Bakanliginca hazirlanan y&netmelikie
diizenlenir. Yonetmelikte, genel kurula elektronik ortamda katilmaya ve oy vermeye iliskin esas
s6zlesme hitkmiiniin rnegi yer alir. Anonim sirketler yonetmelikten aynen aktarilacak olan bu
hitkimde  degisiklik yapamazlar. Yénetmelik ayrica oyun gergek sahibi veya temsilcisi
tarafindan kullanilmasini saglayan kuraliar ile 407 nci maddenin ftiglincl fikrasinda Ongoriilen
Bakanlik temsileilerinin bu hususa iliskin yetkilerini igerir. Bu ydnetmeligin yiirtrltige girmesi
ile birlikte genel kurullara elektronik ortamda katifma ve oy kullanma sisteminin uygulanmast
pay senetleri borsaya kote edilmis sirketlerde zorunlu héle gelir.

(6) Birinci il dordincii fikra hitkitmleri gergevesinde oyun gercek sahibi tarafindan
kullanilmasina ve uygulamaya iliskin kurallar ile pay sahibinin temsilcisine internet sitesi
aracthigiyla talimat vermesi esas ve usulleri Giimriik ve Ticaret Bakanliginca gikarilacak bir
tebligle diizenlenir.

21.5.5.Genel Kurulda miizakerelere katilma hakk (TTK madde 407, madde 409):

TTK madde 415 uyarinca; Yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kanununun 30. maddesi uyarmca
genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayit
Kurulusundan saglayacag “pay sahipleri gizelgesi’ne gore diizenler. Yonetim kurulu, kayden
izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel kurula katilabilecekler listesini diizenlerken, senede
baglanmamus bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmithaber sahipleri igin pay defteri
kayitlarini, hamiline yazil pay senedi sahipleri bakimindan da giris karts alanlary dikkate ahr. Bu
maddenin birinci ve ikinci fikralarina gére diizenlenecek genel kurula katilabilecekler listesi,
yonetim kurufu baskan tarafindan imzalanir ve toplantidan dnce genel kurulun yapilacag: yerde
bulundurulur. Listede 6zelfikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlari veya unvanlari, adresleri, sahip
olduktar pay miktari, paylarin itibari degerleri, gruplari, $irket’in esas sermayesi ile Sdenmis
olan tutar veya gikarilmis sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyya katilacaklarin imza yerleri
gosterilir. Genel kurula katilanlarin imzaladigr liste “hazir bulunanlar listesi” adini alir. Sermaye
Piyasasi Kanununun 13{incii maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iliskin pay sahiplert
gizelgesinin Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde genel kurul
toplantisinin yapilacagi giin ile sinirli olmak tizere paylarin devrinin yasaklanmast ve ilgili diger
konular Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

TTK madde 409 uyarinca; genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her
faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine,
finansal tablotara, yénetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitifacak kér ve
kazang paylarnin oranlarinin belirfenmesine, yonetim kurulu ityelerinin ibralarr ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli gdrillen diger konulara iligkin miizakere yapihr, karar ahnir,
Gerektigi takdirde genel kurul olagantisti toplant[yq cagrilir. Aksine esas sozlesmede hiikiim

bulunmadid takdirde genel kurul, sirket me il bulundugu yerde top anir.
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21.5.6.0v hakk: (TTK madde 434- 436):

TTK madde434 uyarinca; pay sahipleri, oy haklarimi genel kurulda, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir. 1527 nci maddenin besinci fikrast hilkmi sakhdir. Her pay
sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkint haizdir. Su kadar ki, birden fazla paya
sahip olanlara taminacak oy sayisi esas szlesmeyle simrlandirilabilir. Sirket’in finansal
durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibar? degerleri indirilmigse paylarm indiriminden
dnceki itibari degeri tizerinden taninan oy hakki korunabilir.

TTK madde 435 uyarinca; oy hakki, paym, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarinin ddenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca; pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortag: oldukiart
sahis sirketleri ya da hakimiyetieri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kigisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan
miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini
haiz kisiler, yonetim kurulu {iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait
paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

21.5.7.Bilgi alma hakki (SPKn madde 14 ve TTK madde 437);

SPKn madde 14 uyarinca ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlari, konsolide olanlar dahil
kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri tespit
olunacak sekil ve esaslara, Tirkiye Muhasebe Standartlan ger¢evesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uymak suretiyle diizenlemekle yiikiimlidirler.

Thraggilar ve sermaye piyasast kurumlan diizenleyecekleri mali  tablolardan Kurulca
belirlenenleri daha 6nce kurulmus ve SPKn uyarinca listeye ahinacak bagimsiz denetleme
kuruluslarina, bilgilerin dogruluk ve gergegi diiriist bir bigimde yansitma ilkesine uygunlugu
bakimindan inceleterek bir rapor almak zorundadirlar.

Kurul, halka arzda, kayitli sermaye sistemine gegiste, SPKn kapsamindaki anonim ortakiik ve
sermaye piyasas: kurumlarinn tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi dedistirmelerinde bagimsiz
denetim raporu isteyebilir.

Bagimsiz denetleme kuruluslari, denetledikleri mali tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklart raporlardaki yanhis ve yamiltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludurlar.

Kurulca diizenlenmesi éngériilen mali tablo ve raporlar ile bagimsiz denetlemeye tabi olunmasi
durumunda bagimsiz denetim raporu Kurulea belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kurula
gonderilir ve kamuya duyurulur.

SPKn ilgili maddeleri uyarinca ise halka agik anonim ortakliklarin sermaye ve ydnetiminde
kontrolii saglamak amaciyla pay sahiplerine ¢agrida bulunarak, hisse senedi toplama girigiminde
bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkimi kullanmak i¢in vekilet istenmesinde veya
ortakligin  pay dagihmmin Snemli &lgiide degigmesi sonucunu veren, hisse senedi el
degistirmelerinde, sermaye artirimlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul kiymetlerin degerini
etkileyebilecek 6nemli olay ve pelismelerde, Kurul, kiiglik pay sahiplerinin korunmasi ve
kamunun aydinlatilmasin saglamak amaciyla diizenlemeler yapar.

Hisse senetleri borsalar ve teskilatlanmis diger pivasalarda islem goren anonim ortakliklarin
Yonetim Kurulu tiyeleri, genel miidtir ve yardimcilari ile sermayenin %10 veya daha fazlasma
sahip ortaklar, malik olduklari anonim ortakliklara ait hisse senetleriyle ilgili olarak, Kurulun
kamuyu aydinlatma agisindan gerekli gordiigi bilgileri, belirlenecek sekil ve esaslar dahilinde
Kurula ve ilgili borsalara ve teskilatlanmig diger piyasatara bildirmekle ylikiimliidiirler.

Ayrica TTK madde 437 uyarinca; finansal tablolar, konsolide finansal tablelar, ydnetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlarn ve yonetim kurulunun kir dagitim &nerisi,
genel kurulun toplantisindan en az onbes giin dnce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulunduruwee? an finansal tablolar ve konsolide tablolar




bir yif siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay
sahibi, gideri Sirket'e ait olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

21.5.8.Inceleme ve denetleme hakki (TTK madde 437):

Ayrica TTK madde 437 uyarinca; pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in igleri;
denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yiikiimii, 200 tincti madde gergevesinde Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler,
hesap verme ve diirlstliik ilkeleri bakimindan &zenli ve gergefe uygun olmahdir. Pay
sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla genel kurul diginda bir konuda bilgi
verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas lizerine, aym bilgi, giindemle ilgili olmasa
da ayni kapsam ve ayrintida verilir. Bu halde y@netim kurulu bu maddenin iglincii fikrasina
dayanamaz. Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarinin agiklanacagi
veya korunmasi gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecedi gerekgesi ile
reddedilebilir. Sirket’in ticari defterleriyle yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren
kistmlarinin incelenebilmesi igin, genel kurulun agik izni veya yGnetim kurulunun bu hususta
karar: gerekir. Izin alindig1 takdirde inceleme bir uzman aracihifiyla da yapilabilir. Bilgi alma
veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra
anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin iginde, diger héllerde de makul bir
stire sonra Sirket’in merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bagvuru
basit yargilama usuliine gdre incelenir. Mahkeme karar, bilginin genel kurul diginda verilmesi
talimatini ve bunun seklini de icerebilir. Mahkeme karari kesindir. Bilgi alma ve inceleme hakk,
esas sdzlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve simrlandirilamaz.

21.5.9.Iptal davasi aema hakki ("TTK madde 445-451, kavith sermave sistemindeki
ortaklikiar icin SPKn madde 18):

TTK madde 445 uyarinca; 446 nci maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sozlegme
hiikiimlerine ve &zellikle diiriistliik kuralina aykire olan genel kurul kararlari aleyhine, karar
tarthinden itibaren &g ay iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinde iptal davas agabilirler.

TTK madde 446 uyarinca; (a) toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu
muhalefetini tutanaga gegirten, (b) toplantida hazir bulunsun veya bulunmasmn, olumsuz oy
kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gdre yapilmadigimi, gindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya
katilip oy kultandiklarini, gene! kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu
ileri stiren pay sahipleri, (¢) Yonetim kurulu, (d) Kararlarin yerine getirilmesi, kigisel
sorumluluguna sebep olacaksa ydnetim kurulu tiyelerinden her biri iptal davasi agabilir.

TTK madde 447 uyarinca, genel kurulun, dzellikle; (a) Pay sahibinin, genel kurula katilma,
asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarmnt sinirlandiran veya
ortadan kaldiran, (b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin
verilen 8l¢ii disinda sinirlandiran, (¢) Anonim Sirket’in temel yapisini bozan veya sermayenin
korunmast hiikiimlerine ayvkert olan, kararlart batildir.

TTK madde 448 uyarinca; ydnetim kurulu iptal veya butlan davasimin agildigini ve durusma
gliniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar.

TTK madde 449 uyarmnca; genel kurul karart aleyhine iptal veya butlan davasi a¢ildigi takdirde
mahkeme, ydnetim kurulu {yelerinin gdriisiinii  aldiktan sonra, dava konusu kararin
yiiriitiilmesinin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK madde 450 uyarinca; genel kurul kar,
kesinlestikten sonra biitlin pay sahipler;
bir suretini derhal ticaret siciline tescilg

ine veya butlanma iliskin mahkeme karari,

» sitesine koymak zorundadir,
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TTK madde 451 uyarmca; genel kurulun kararina karsi, kotiiniyetle iptal veya butlan davas:
acildig: takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradig: zararlardan miiteselsilen sorumludurtar.
Ayrica SPKn madde 18 uyarinca Yonetim Kurulunun 18. Maddedeki esaslar gergevesinde aldigi
kararlar aleyhine, yukaridaki TTK madde 446'da sayilan hallerde Yoénetim Kurulu dyeleri,
denetgiler veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz gilin i¢inde
anonim ortaklik merkezinin bulundugu ver ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler. Bu
halde, Tiirk Ticaret Kanunu'nun Genel Kurul kararlarmm iptaline iliskin 445 — 451 inci
maddeleri hiikimleri uygulanir. Sirket, davanin agildigini &grendigi tarihi izleyen fi¢ iggiini
sonuna kadar durumu bildirmekle ylktimltddr.

TTK madde 411 uyarinca TTK madde, 411, 412, 420, 439, 531 ve 559 kapsaminda esas
sermayenin en az onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan haklar, halka agtk anonim
ortakliklarda, ddenmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan
kullanihir. Bu itibarla, asagida agiklanan azinlik haklar Ortakligin esas sermayesinin en az ylizde
besine sahip ortaklarca kullanilabilecektir.

TTK madde 439 uyarinca; genel kurulun TTK madde 438’de diizenlenmis ofan dzel denetim
istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az onda birini, halka actk anonim sirketlerde yirmide
birini olusturan pay sahipleri veya paylarmn itibari degeri toplami en az birmilyon Tirk Lirast
olan pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden
5zel denetci atamasini isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarmin,
kanunu veya esas sozlesmeyi ihlal ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarini, ikna
edici bir sekilde ortaya koymalarr halinde 6zel denetgi atanur.

TTK madde 411 uyarinca; sermayenin en az onda birini, halka agik sirketierde yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya gagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulart glindeme koymasim isteyebilirler. Esas sdzlesmeyle, cagri
hakka daha az sayida paya sahip pay sahiplerine tanmabilir. Giindeme madde konulmasi istemi,
cagri ilaninm Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yaymmlanmasina iligkin ilan ticr etinin yatirilmast
tarihinden énce yonetim kuruluna ulasmis olmalidir. Cagri ve gindeme madde konulmas: istemt
noter araciligryla yapilir. Ydnetim kurufu ¢agriyr kabul ettigi takdnde genel kurul en geg kirkbes
giin iginde yaptlacak sekilde toplantiya ¢agrilir; aksi halde ¢agri istem sahiplerince yapilir.

TTK madde 420 uyarinca; finansal tablolarm miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin
onda birine, halka agik sirketlerde virmide birine sahip pay sahiplerinin istemi Uzerine, genel
kurulun bir karar almasma gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin karariyla bir ay sonraya
birakilir. Erteleme, 414 iincti maddenin birinci fikrasinda yazili oldugu sekilde pay sahiplerine
ilanla bildirilir ve internet sitesinde vayimlanir, lzleyen toplanti ig¢in genel kurul, kanunda
ongorillen usule uyularak toplantiya cagrilir. Azligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra
finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakidmasinin istenebilmesi, finansal tablolarin
itiraza ufrayan ve tutanaga gegmis bulunan noktalari hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap
verme Ol¢iisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi garttir,

21.5.10.Azinhk haklar: (TTK. 411,412 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya gagirmasini veya genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulan giindeme koymasint isteyebilirler.
Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym
pay sahiplerinin basvurusu fizerine, genel kurulun toplantiya gagrilmasma $irket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun dzel denetim istemini @ iwhilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarmu t ]arm en az bir milyon Tiirk Llras: olan
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pay sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denetgi atamasini isteyebilir.

Ayrica SPKn 27. Maddesi uyarinca; pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan
azinbikta kalan pay sahiplerini ortakliktan c¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan
belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihigs ¢ikarilacak
yeni paylarin kendilerine sattlmasii Sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma
hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarimn adil bir bedel
karsithginda satin alinmasing oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

21.5.11.0zel denetim isteme hakki (TTK madde 438)

(1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakk: daha &nce kullanifmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

(2) Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veva her bir pay sahibi otuz giin iginde, girket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir §zel denet¢i atanmasint isteyebilir.

21.5.12.0rtakliktan Avrilma Hakk: (SPKn madde 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanaina isleten pay sahipleri, paylarmi Sirket’e satarak ayrilma
hakkimna sahiptir.

21.5.13.0rtaklbktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn madde 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagsmast durumunda, paya sahip olan bu kisiler agismdan azinlikta kalan pay sahiplerini
Sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azmlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihg: ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
Sirketten talep edebilirler.

Ortakhiktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma
hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarmm adil bir bedel
karsiliginda satin alinmasim oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan ger¢ek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler

21.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlarn:
Yonetim Kurulu 23.07.2015 tarih ve 2015/12 sayth karari ile, asagida belirtilen hususlari karar
altina almistir,

» Sirket'in 50.000.000.-TL kayitli sermaye tavani i¢erisinde, 10.080.000.-TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin %60 oraninda, tamami nakit karstligi olmak tizere 16.128.000.-TL’sina
¢ikartiimasimna,

¢ Meveut ortaklarin riichan haklarinda bir kisitlama yapilmamasina,

e Yeni pay alma hakkinin kullanim fiyatinin 1| TL nominal degere denk (1 lot) paylar i¢in
1,00 TL ofarak belirlenmesine,
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e Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresinin 15 giin olarak tespit edilmesine, yeni pay
alma haklarinin kullanilmasmdan sonra kalan paylarmn 2 (iki) is giinii siireyle Borsa
[stanbul A.S.’de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla halka arz edilmesine,

¢ Sermaye artirimi nedeniyle cikarilacak paylarin sirket ortaklarina Sermaye Piyasasi
Kurulunun kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulu A.5." nin
Genel Mektuplart ¢ergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasma ve yeni pay alma
haklarinin kaydilestirme sistemi esaslar ger¢evesinde kullandirilmasina,

» Sermaye artirtmi islemlerinin gergeklestirilmesi, gerekli izinlerin alinmasi ve islemlerin
ifast ile Sirket ydnetiminin yetkili ve gérevli kilinmasma ve bu gercevede Bizim Menkul
Degerler A.S. ile aracilik s6zlesmesi imzalanmasina,

karar verilmistir.

21.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya

pay sahibinin haklarin: kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadiina
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde paylarin devrine ve serbestge tedaviil etmesine iligkin
herhangi bir kisitlama bulunmamaktadr.

22. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

22.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak igin yapiimasi gerekenler

22.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Yoktur.

22.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirket, esas sdzlesmesinin 6. maddesinde 50.000.000-TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavani
igerisinde, 10.080.000-TL nominal degeri olan c¢ikarilmig sermayesini; tamamr nakden
karsilanmak suretiyle (% 60 bedelli) 16.128.000- TL'ye artirmaya karar vermistir. Halka arz
edilecek paylarin toplam nominal degeri ise 6.048.000 TL dir.

Yeni pay alma haklarimn kullamimasindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda olmamak
tizere “BIST” Birincil Pazarinda “Borsada Satis Yéntemi” ile halka arz edilecektir.

22.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkida bilgi
22.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

[zahnamenin ilanini takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarmin kuilaniminin baglatilmas:
zorunludur. Yeni pay alma hakkina iliskin stire 15 giindiir. Yeni pay alma hakk: kullanim siiresi,
bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi durumunda izleyen isgiinii akgsami sona erecektir.

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin baslangi¢ ve bitig tarihleri sonradan ilan edilecek olup,
bu ilan Kamuyu Avdinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) araciligi ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is giini siireyle Borsa [stanbul
A.S.’de Birincil Piyasada halka arz edilecektir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka
arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile ortakligin internet sitesi, KAP’ta ve araci
kurum internet sitesinde ilan editecektir.
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22.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1 TL nominal degere denk (1 Iot) paylar i¢in 1,00
TL nominal deger iizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra
kalan paylarin satiginda Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi
Tebliginde yer alan “Borsada Satig” yéntemi kullanilacak ve paylar nominal degerin altinda
olmamak tizere BIAS Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi i¢inde
BIAS'da islem yapmaya vyetkili borsa iiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalari
gerckmektedir,

BIAS da islem yapmaya yetkili araci kurumlarm listesi BIAS (www.borsaistanbul.com) internet
sitesinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Pay bedelleri Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.$ Kozyatag Kurumsal Sube’de agtirifan (IBAN
TR65 0020 6001 9299 1247 2200 81) nolu dzel hesaba yatiriacaktir.

Yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ve paylart MKS'de araci kurum/kuruluglar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakk: kullanim
siiresi iginde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar nezdindeki yatrim hesaplarina
yatiracaklardir

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini
yeni pay alma hakk: kullanim stiresi iginde satabilirler.

Bu sermaye artirmminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
duyurulacak satis siiresi iginde BIAS da islem yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kurumlardan
birine bagvurmalari gerekmektedir.

Yeni pay alma haklar: kullamldsktan sonra BIAS birincil piyasada satisi yapilan paylarin takast
(T+2) giin Takasbank A.S./ MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiirliten borsa iiyesi Bizim Menkul Degerler A.S. tahsil edildikce
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S Kozyatagi Kurumsal Sube’de agtirilan (IBAN TR65 0020
6001 9299 1247 2200 81) nolu 6zel hesaba yatirtlacaktir

¢) Basvuru verleri:
Bizim Menkul Degerler A.S.
Inénti Cd. Kanarya Sk. 25 Kat:4
Yeni Sahra - Atasehir / Istanbul
Tel: 0216 54713 00 Fax: 0216 547 13 98-99

ve diger tim araci kurumlar.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz k
cercevesinde MKK nezdinde hak &hip' :

P

su paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
den izlenmeye baslanacaktir.
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22.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecefi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Halka arzin baslangicindan énce, olaganiistii durum veya savas halinin ilan edilmesi, kisa vadede
etkisi giderilemeyecek derinlikte ekonomik kriz ve durgunluk hali gibi iilke genelini etkileyen
fevkalade durumlar ile sermaye arttirnmindan dnce Sirket’in acze diigmesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiveye girmesi, varliklarinin 8nemii bir b&limiinii efden
¢ikarmasi, izahnamede yer alan bilgilerin bundan béyle ger¢ege aykirt hale gelmesi sonucunu
doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde halka arzin iptali veya ertelenmesi stz
konusu olabilir.

Yeni pay alma hakkr kullanimi ile satig baslayacak olup satis basladiktan sonra yasal
zorunluluklar sakli kalmak kaydiyla iptal miimkiin degildir.

Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerde
SPK’nn [I-5.1 izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24. Maddesi saklidir

22.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satig fiyatinin
tizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

22.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Ortaklar sirkette sahip olduklart pay oraninda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir. Yeni
pay alma haklarinm kullamlmasmdan sonra arta kalan paylarin satin alinmast igin herhangi bir
sinirfama yoktur. Talebin karsilanmasi arz miktar ile simirlt olacaktir, Talep edilecek pay miktar:
I TL nominal degerli paylar ve katlari seklinde olacakur. Borsa’da asgari islem tutari 1 lot (1
adet 1 TL nominal degerli pay} ve katlari seklinde gergeklesmektedir.

22.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan ¢énce veya satis siiresi iginde yatinmetlarin yatinm kararimni etkileyebilecek degisiklik
veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihrager veya halka arz eden tarafindan en
uygun haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast hélinde, satig stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenccek hususiar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinl iginde
Sermaye P:yasa31 Kanunu'nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylamr ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satim almak igin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
glinti icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirier.

22.1.8. Paylan teslim yontemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir.

22.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyuru]acagl hakkinda bilgi:

|




Kurul’'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

22.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmn kisittamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Kisitlanmamistir,

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal deger ve sayist:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis
karar: alinip alinmadign:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde ilan edilecek
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami
sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 50 Kurus olup, yeni pay alma hakks I TL nominal degere denk (1 lot)
paylar i¢gin 1,00 TL'den kullandirilacaktir.

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin baslangi¢ ve bitis tarihleri sonradan ilan edilecek olup,
bu ilan Kamuyu Aydiniatma Platformu (www.kap.gov.tr} aracili1 ile kamuya duyurulacaktir.

e) Ortaklarin, édenmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni
pay alma orann

%60
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.$ Kozyatagi Kurumsal Sube’de agtirilan (IBAN
“TR65 0020 6001 9299 1247 2200 81) nolu 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve hisseleri MK S'de aract kurum/kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak tizere, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi icinde tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina
yatiracaklardir.

) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
Paylari Borsada Islem Géren Halka Acik Ortakliklar:

Kavdilestirilmemis Paylara lliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimezin, yeni pay alma haklariru
kullanabilmek icin dncelikle riighan hakki kullanim siiresi iginde tamamlanacak sekilde
Kemalpasa 0.S.B Mahallesi izmir Kemalpasa Caddesi No:48 Kemalpaga-IZMIR adresine
miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem gdremeyecektir. }5;}94 { 'Q"";E?enjgen borsada iglem  gorebilmesi,
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kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iligkin
kayitlarin olusturulmasina baghdir.

SPKn’nun 13 {incii maddesinin dérdiincit fikras: uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasas: araglarimin Kurulea belirlenen esaslar ¢ercevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasast araglari kendiliginden hiktimstiz héle gelir. Teslim
edilmeyen sermaye piyasast araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada iglem
gbremez, aract kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin ahm satimina aracihik edilemez.
Kayden izlenmeye basgladigi tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen
paylar Yatirimeiyr Tazmin Merkezi ne intikal eder. Bunlarin tizerindeki sinirli ayni haklar
kendiliginden sona ermis sayihr. Bunlar Yatiimci Tazmin Merkezi'nin hesabma
gegmesinden itibaren li¢ ay iginde satilir. SPKn’nun yayimi tarihinden 6nce kaydilestirilen
ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararimin ahnmasina ragmen heniiz teslim
edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 tincti maddesinin dérdiincti fikrast uygulanir.

Kavdilestirilmis Paylara [liskin Esaslar

i)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarimn bulundugu arac
kurumlar veya ihragci aracihgiyla

b. Paylari dolasimda olanlar ise yeni pay tutari hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar araciligryla

veni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin
ddenmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iti) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullarmim siiresi iginde bu hakkim satabitirler.

22.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is
adresleri ve bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda
bilgi:

Yoktur.

22.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

22.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bédellerin nemalandirlip
nemalandiriimayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

22.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyadi Meveut Gorevi
BALATACILAR BALATACILIK SANAYI VE TICARET A.S.
Adil SEMERCIOGLU Yonetim Kurulu Bagkani
Mustafa YAMAN Yonetim Kurula Bagkan Yrd.
Hakki AKDOGAN Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Omer AKAD = ¥Bigrhg Kurulu Uyesi
{smail TURKMEN ; Mm Kurulu Uyesi




Orhan SASIRT Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ali CAKIROGLU Genel Miidiir
Ayse SEN Mali ve Idari [sler MiidiirQi
Sevim ULUMAN Mali ve Idari Isler Sefi
BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.
Resat KARABIYIK Genel Midiir
Fatma SELCUK Genel Miidiir Yarduncist
Emre E. KARATAS Mali ve Idari Isler Miidiirti
Stimeyye CEYLAN Kurumsal Finansman Kidemli
Uzman
Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.S
O.Faik YILMAZ Sorumlu Ortak Basdenetgi

22,2, Dagitim ve tahsis plani:

22.2.1. ihracamn bildigi olgiide, ihrageinin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu
ityeleri ile yénetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek
paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigma
iliskin bilgi:

Yoktur.

22.2.2. Talepte bulunan yatirtmeilara, halka arzdan aldiklart kesinlesmis pay
miktarmmn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur.
22.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

22.3.1. 0,5 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmenin
katlanacag: maliyetier hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degere denk (1 lot) paylar igin 1,00 TL tizerinden
kullandirtlacaktir. Arta kalan paylar nominalin altinda olmamak lizere borsada olusacak fiyattan
satisa sunulacaktir. Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar: araci kurumlarin {icretlendirme
politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk ettirilen ve hisse tutart

lizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin uygulamalarina istinaden yatirimecilardan
tahsil edilebilir.

Bizim Menkul Degerler A.S.'nin halka arzda yatirimeidan talep edecegi komisyon vb. giderler
asafidaki tablo gosterilmektedir.

Yatirim Kurulusunun Hesap A¢ma | Sermaye Yatirmeinim | EFT Uereti | Damga Diger
Ticaret Unvam Ucreti Piyasas: Baska Arac Vergisi
Aracinin Kurulustaki
MKK’ya Hesabmna

Virman Yirman
Ucreti Ucreti

Bizim Menkul Degerler | Yoktur 026TL+ | I,3TL+ Yoktur Yoktur Yoktur
AS. .




22.3.2. Halka arz fivatinin tespitinde kullanilan yéntemler ile satis fiyatinin belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci

Satigta, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinm Satisi
Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamimindan sonra arta kalan paylar nominalin altinda kalmamak
tizere Borsa’da olusan fiyattan satilacaktir.

22.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolay: menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Kasitfanmamustir.
22.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
22.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulusiar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullamlimindan sonra kalan paylarn halka arzinda aracilik edecek
kurulus Bizim Menkul Degerler A.$.’dir.

Adres: Inéni Cd. Kanarya Sk. 25 Kat:4 Yeni Sahra - Atagehir / Istanbul
Tel ve Faks: 0216 547 13 00— 0216 547 13 98-99
Web Sitesi: www.bmd.com.tr

22.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme Kuruluslarimin
isimleri:

Yoktur.

22.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiikienimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
Yetkili Olusturul- Araciliin Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus mussa Tiirii Degert Edilen Paylara | Degeri(TL) | Edilen Paylara
Konsorsi- (TL) Orani (%) Oram (%)
yumdaki
Pozisyonu
Bizim - En lyi - - 6.048.000 100
Menkul Gayret
Degerier
A.S.

22.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Bizim Menkul Degerler A.S. ile yapilan aracilk sdzlesmesinin tarihi  30.06.2015°dir.
Sézlesmenin konusu, kayitli sermaye sistemindeki Sirket’in ¢ikariimis sermayesinin 10.080.000-
TL’sindan 16.128.000. TL’sina nakden ¢ikarilmast stirecinde mali danigsmani, aract kurumu ve
uzman kurulfus olarak hareket edecek ve bu sifatla gergeklestirilecek sermaye artinimi ile ilgili
olarak Yé&netim Kurulu kararindan itibaren Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvurunun yapilmasi,
stirecin takibi ve siirecin sonlandirtimasina kadar verilecek hizmetleri sunacaktir.

Aract Kurulus, sermaye artirimi aracilik ini “En lyi Gayret” yoluyla vermeyi taahhiit
etmektedir. =



22.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Yoktur.
23. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
23.1. Paylarin Borsada islem gérme tarihleri:

Sirket paylart 13.08.2012 tarihi itibariyle BIST Serbest [slem Platformu’nda islem gormektedir.
Sirket paylarinin borsa islem kodu BALAT dur.

Sermaye artiriminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarmm kullandinimaya bagladigr |
inci giin itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye baglariar.

23.2. Ihracemin ayni grup paylarinm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara ilisgkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadifina iliskin bilgi:

Ortakligin nama yazili paylart BIST Serbest Islem Platformu’nda iglem gérmektedir. Sermaye
artiriminda ihrag edilecek ve borsada islem gérecek paylarm tamami hamiline yazili paylardan
olusacaktir. Isbu izahname konusu sermaye artinmma iliskin paylar da Serbest Islem
Platformu’nda islem g&recektir.

23.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla ayni grupta ver alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ibragceimin baska bir grup paymin veya sermaye piyasast arag¢larimn
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayist, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur,

23.4. Pivasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslarn:

Yoktur.

24. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

24.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirimamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
c) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur

Yoktur




25. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

25.1. Halka arza iliskin ihragemmin elde edece@i net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Halka arza iliskin toplam maliyetin 65.563 TL olacag: tahmin edilmektedir. Halka arz edilecek 1
TL nominal degere denk paylarm toplami ise 6.048.000 TL dir. Bu durumda halka arz edilecek
ay bagina diigen maliyet 0,011 TL dir.

Kurul Gereti 12.096
Kota Alma Ucreti 6.048
Rekabeti Koruma Fonu 2419
Aract Kurulus Ucret 40.000
Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 5.000
TOPLAM 65,563
Satisa Sunulan Paylarm Nominal Degeri 6.048.00¢
Pay Bagina Diisen Birim Maliyet 0,011

25.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanun yerleri:
Sirketimiz, finansal yapimizin iyilestirilmesi amaciyla 10.080.000 TL tutarindaki mevcut
sermayesini, 6.048.000 TL tutarinda nakit karstligi olmak lizere 16.128.000 TL’ye artirmay:
planlamaktadir. Halka arza iliskin toplam maliyetin ise 65.563 TL olacag: tahmin edilmektedir.
Maliyet goz oniinde bulunduruldugunda olusacak 5.982.437’lik kaynak giriginin kullanimina
iliskin detay asagida tablo halinde verilmektedir.

Ac¢iklama Tutar
Kisa vadeli ticari borg¢lari 6deme 1.000.000,00
Vergi Borglart ddeme 1.000.000,00
Kisa vadeli finansman borglart ddeme 3.982.437,00
Toplam 5.982.437,00

Yukarida ver alan, Sirketin 03.07.2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da ilan
etmis oldugu fon kullanim raporunda kullamm yerlerinden biri olarak belirlenen Kisa vadeli
finansman borclarmt kapatmasinin amaci igletme sermayesini gliglendirmek ve faiz riskini
diistirmektir.

Bu kapsamda kisa vadeli finansman borglari igerisinde sermaye artinmindan elde edilecek fonun
raporda belirlenen kismt ile 8denecek borglar agsagidaki yer almaktadir:

Aciklama Tutar

FINANSBANK 245.000,00
FIBABANKA 398.000,00
ALTERNATIFBANK 336.000,00
BURGANBANK 443.000,00
TEBR 500.000,00
IS BANKASI 800.000,00
YAP] KREDI BANKASI 220.000,00
ANADOLUBANK 400.000,00
HALKBANKASI 640.437,00

Toplam 3.982.437
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26. SULANMA ETKISI

26.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sermaye
30.06.2015 Artirim
Sonrasi
Odenmis Sermaye 10.080.000 16.128.000
Yeni Pay Alma Hakki Kullamim 1,00
Ihraca [liskin Tahmini Toplam Maliyet - 65.563
Defter Degeri 7.496.614 13.479.051
Pay Basina Defter Degeri 0,744 0,836
Meveut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (TL) 0,092
Meveut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (%0) 12,36%

26.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarin: kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin riichan haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap
edilememektedir.

27. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
27.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

27.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname, sektdr yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis

tarihsel ekonomik gelismeler, pazar verilerine ve Ongériilerine yer vermektedir. lzahnamede
tictincti sahis bilgilerinin kullantldig: yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir.

Bu gibi tigiincti sahis bilgilerinin izahnameye dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz.
Bununla birliket, sektér yayinlarinda ve diger herkese agik bilgi kaynaklarinda iiglincii gahislarca
verilen bilgilerin giivenilir oldugu diisiinilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden
geciritmemistir.

Balatacilar, bildigi ve ilgili ticlincli sahsm yaymladigr bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla,
aciklanan bilgileri yanhs ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve soz
konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder. '

Is bu izahnamenin hazirlanmasi sirasinda, Ortaklifin finansal tablolarinin bagimsiz denetimini
yapan Kavram Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S.'nin denetledigi mali tablo ve
dipnotlardan yararlanilmistir.

Isbu izahnamede ihragginin icinde bulundugu sektére iliskin olarak gérisleri sunulan uzman kisi
ve/veya kuruluslar, finansal tablolars denetleyen denetim kurulugu, halka arza aracilik eden
Bizim Menkul Degerler A.S.;

a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya dg
menkul kiymetlerini elde etme hakki y&

] dne ait menkul kiymetleri ya da ihragginin




b) Ortaklik tarafindan daha 6nce istihdam edilmemis ve her hangi bir ticret almamiglardir.
¢) Ortaklik yénetim ve denetim organlarinin herhangi birinde iye degillerdir

Ayrica bu kisi ve kuruluglarin (yetkili kurulus olan Bizim Menkul Degerler A.S. disindaki) halka
arzi gerceklestirecek vetkili kurulug olan Bizim Menkul Degerler A.S. ile de herhangi bir
baglantilart bulunmamaktadir.

30.06.2015 Donemi i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.$
Adres:Merkez Mah.Kocamansur Sokak Safak Apt.No:[23/5 Sisli-ISTANBUL
Sorumlu Ortak Basdenetgi: O.Faik YILMAZ

2014 yili icin Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denctim ve YMM AS
Adres:Merkez Mah.Kocamansur Sokak Safak Apt.No:123/5 Sisli-ISTANBUL
Sorumlu Ortak Basdenetgi: O.Faik YILMAZ

2013 yili icin Bagimsiz Denetim Firmasi: Mega Global Uluslararast Bagimsiz Denetim A.§
Adres:Bulgurlu Mah.Hamimseti Sokak Aktas Villalar1 No:35-37 Kisikh-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenetci:Abdulvahap BALKAYA

2012 yih icin Bagimsiz Denetim Firmasi: Aktif Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim
A.S*

Adres: Bulgurlu Mah Hanimseti Sokak Aktag Villalari No:35-37 Kisikli-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenet¢i:Abdulvahap BALKAYA

*Sirket 2013 yihnda unvan degisikligine giderek Mega Global Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S. ad altinda hizmet vermeye devam etmistir,

28. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kemalpaga O.S.B Mahallest jzmir Kemalpasa Caddesi No:48
Kemalpasa-IZZMIR adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragcinin internet
sitesi (www.balatacilar.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her ttirld rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlars ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

29, PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar BIAS da islem gbrecek paylarm elde
tutulmasi ve elden c¢ikariimas: sirasinda clde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiirlirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmistir. Vergi mevzuatinin ilerde degisebilecegi hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin gz 6niinde bulundurulmasini ve Szellikli durumlarda yatirimeilarin vergi
danismanlarina danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.




eeme—

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi
Gergek Kisi Acisindan

Gelir Vergisi Kanunu {iglincii ve takip eden maddelerinde Tirkiye'de yerlesik gergek kisilerin ve
resmi dair ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkill ve tesebbiislere baglh olup
adi gegen daire, milessese, tesekkiil ve tesebbislerin igleri dolayisiyla yabanci memleketlerde
oturan Tirk vatandaslarimin Tiirkiye i¢inde ve disinda clde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu
tizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgéhi Tiirkiye’de bulunanlar ile
bir takvim yil1 iginde Tiirkiye'de devamli olarak alt: aydan fazla oturanlar yerlesik sayilmakta ve
tam miikellef esasinda Tiirkive iginde ve Tiirkiye diginda elde ettikleri gelirlerin tamami
lizerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakll gelirleri Gizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.

Kurumlar Agisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye’de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye iginde gerekse
Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamami tizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye’de bulunmayanlar ise dar
miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang {zerinden
vergilendirilirler.

A) Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarm vergilendiriimesi
01.01.2006 Tarihinden [tibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Géren Hisse Senetleri:
Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin iiger aylik donemleri itibariyle;

i.Alm satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark
iizerinden,

i Aractlik ettikleri hisse senetlerinin 8diing islemlerinden saglanan gelirler iizerinden %0
oraninda vergi tevkifati yapacaklardir.

Tam ve Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden gikarilmasi halinde tevkifat
matrahimn tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ik ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan nce elden gikarilmasi durumunda, elden ¢ikariima
tarihinden sonra yapilan itk alim islemi esas alinarak lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yaptimas: halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla
sdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

Ucer ayhk donem igerisinde birden fazla hisse senedi ahm satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alimir. Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yih asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.




hisse senetlerinin elden cikarnilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu'nun (GVK) Miikerrer 80°inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan i¢in gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler déhil
editmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK madde 94
madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gercevesinde tevkifata tabi
kazanglarm beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Gegici Madde 67'nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da
dar veya tam mikellef olmast, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrintifart verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve BIASta Islem Goren ve Goérmeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikanilmast Sonucunda Elde Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin alim satim kazanclar tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi itibariyle gecerli
olan hitkiimler uygulanacaktir.

Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayih Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak
iktisap edilen hisse senetleri, Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3
(lig) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikelief kurumlara ait olan ve bir
yildan fazla siireyle clde tutulan hisse senetlerinin” elden gikarilmasi durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir, Hisse senetlerinin elden ¢tkartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK nun Miikerrer 81 inci maddesi uyarinca iktisap bedeli,
elden ¢ikarildigr ay harig olmak tizere TUIK tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda
artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK 'nun miikerrer 81. Maddesi uyarmnca mal ve haklarm,
clden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak tizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
artis oraninda artirilarak tespit edilir.

GVK’nun Madde 81/1 (¢) uyarinca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis Menkul sermaye iratlarit GVK’nun 103. Maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutart astyor ise (bu tutar 2013 yih igin 26.000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir.

Dar Mikellef Gergek Kisiler:

GVK madde (86/2) cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami Tirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlart ile diier kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglart yoksa yillik
beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglari varsa yillhik beyannameye tabidir. GVK madde
(101/2) uyarinca, dar miikellef gergek kisiler menkul malfarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazang ve iratlarimt mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildig) yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

Kurumiar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifis€
Saglanan Kazanclar: #
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Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’min 5/1-e¢ maddesinde belirtilen sartlarin
mevcut olmasi halinde menkul kiymet ahm satimi ile siirekli ugrasmayan kurumlarin bu
kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Mikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tarkive'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamlt menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglart kur
farklar1 da dahil ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satigindan
elde edecegi kazanglari KVK nin 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BIAS ta Islem Gormeyen Hisse
Senetleri:

GVK’nun milkerrer 80. Maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler harig hisse senetleri BIAs de
islem gdrmeyen tam miikellef kisilere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam yil
gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tir
senedin 2 yil dolmadan satiimast halinde elde edilen kazang yilhk beyanname ile beyan
edilecektir.

B) Hisse senetleri kar paylarimin vergilendirilmesi

Hisse senedinden ¢lde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.
Gergek Kisiter

Tam Mikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlar1 2013 yili gelirleri i¢in 26.000,-TL’yi (GVK 103. Maddede yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinei dilimi) asan ve tam milkellef kurumlardan elde edilen kar paylar igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gore kar paylari iizerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmas:
asamasinda birakilmistir. GVK'nin (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mitkellef kurumlarca;”tam
mikellef gercek kisilere, “dagitilan kar paylari tizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat (bugiin gegerli oran %15) yapilacaktir.

Tam miikellef gergek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri "kar paylarmin yarist”
GVK’nin 22. Maddesine gore gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak iizere briit kar payinm tamami tizerinden GVK'nin 94’{inci maddesi uyarinca tevkifat
yapihr ve tevkif edilen verginin tamamu, kir paymnin yillik beyanname ile beyan edilmesi
durumunda yillik beyanname izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica 94/6-b
maddesine gére karin sermayeye ilave edilemesi kar dagitimi sayidmadigindan, karin sermayeye
ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri tizerinden tevkifat
yapilmayacag: gibi bu hisse senetleri kargihgi olan kar paymm “Menkul sermaye iradi” olaak
beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca; dar miikellef gerqek
kigilere,“dagitilan kar paylar1 Gzerinden” Bakaniar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin
bu oran %15°dir) tevkifat yap;lacaktu tarafl oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin
tnlenmesi anlagmalarinda daha lirlenebilmektedir.




Ancak GVK madde (101/5) cercevesinde dar mikellef gergek kisilerin vergisi tevkif suretiyle
almmarmis menkul sermaye iratlarini, Tirkiye'de elde edildigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde edilen kar
payiart

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (KVK) 6'nci maddesine gére kurum kazanci,
GVK’'nun ticari kazang hitkiimlerine gore saptandifindan, kar paymin ticari faaliyete bagl
olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde sz konusu gelirler ticari kazang olarak
beyan edillip vergilendirilecektir. Bu itibarla kurumlar vergisi mitkelleflerinin aktiflerinde kayith
hisse senetleri nedeniyle elde ettikleri kar paylarindan, KVK'nin 15. Maddesinde belirlenen
tevkifat yapilmaz. KVK madde (5/1) uyarinca bir kurumun tam miikellef bagka bir kuruma
istirak nedeniyle elde edilen kar paylari (bu kar pay1 dagitan kurum nezdinde kurumlar vergisine
tabi tutuldufu gerekgesiyle kar paymi elde eden kurum nezdinde) kurumlar vergisinden
miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miukellef kuramtar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar
pay: elde edenler hari¢ olmak tizere dar milkellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikellef kurumlara dagitilacak kar paylarl iizerinden KVK madde 30/3 bendi geregi
(bugiin i¢in bu oran %15) tevkifat yapilir. Ayrica, Tirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilei
aracihfnyla faaliyet gosteren, KVK uyarinca yvillik veya $zel beyanname veren dar mikellef
kurumlarin, GVK ' nin 75. Maddesinin 2. fikrasinin 4 numaral: bendinde yazili menkul sermaye
iradinin ana merkeze aktarilan tutar1 {izerinden (bugiin i¢in bu oran %15) tevkifat yapilacaktir.
Turkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin Snlenmesi anlasmalaninda daha diisiik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

C) Vergi stopajinin ihracel tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama

Vergi mevzuatt uyarinca 2005 yili ve 6ncesi igin bu bdliim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimii ilgili ortakbik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmas: karsilifinda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar ve araci
kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

30. EKLER
1. Esas Stzlesme

2. I¢ Yonerge




